gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

A4l elis L3 dadia

ol esaaly o ol o aal Gl Vg aal die Ly Jalady ol Gluiy) Caye

o ol G a8 il ) G gip lala et Ledie Lawa 5 (@Y1 e gludy) <l S

adlala i pg Al Y] adald 5 Jeud AaDle Alisg 3ga 55 5 em GladY) jad Ledie d5a )

e leall g al @l 5 peal e Cels L) 5 ddaall Jad e 25l s (5 a0 13g] canaial)
Ll Ledali 8 Aoyl 4, 00

e il Al sl Bk 5 _ppeead Aaiit b s canl s Aeds Lan ) Ml LIS (o gl

a2 LYl A e ) Gyl Aalall il g LaY) aais gl (I el Z ) s e
O ikl e S atlia S pae e AT ) peas (e AN la Leisaal 5l cial y clalual
sy Langla g il gnl) caandt i galaid¥) gl Jal e cidlialy o i) JIaf Catias

st Gepl 8l e 5 1 oaleall 5 il



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(J9¥) Juail))
L Laia) Ml e il

gl ol coelend) ZlaY) Ala e ) A Clalal pLaaY L) ds e o JEN) e
(i) Ll ) foal b elld i 8 il Al ek Ay o chelaall o 3 clala
285 omal A 8 e datie AT alis Ledaly o s 20 Lty A addl e il
Celpi ) Jilee Gl 3 (dalu Qe dal) dasdl Jolal 0S5 383 3 Uil 13 e oo
pie —iny Laa cdudl il 3o Al dale Lliie g il diala e Acald digma dalu o oA
el ) gl g ) s el 5 e il 0 ol L alead) G e Juald 35a
ey () Aabe W e (i (@) Aadurs () Aabd) O i dulee (g yat Latind . llginndl)
Caals o b el s Al ia
I alS Cim 40 Cladinall sk Ja) je (e e Aspa Lafiall als Claid 6
e A a3 o el g Y1 8 panadil) 3ol 5 s 8 Lt Base JoLal 5ae]
GIS 5 Le dae e s ke Aalial ol ol Loe) o (s s Aainad ) 208 353045 (e
ALl 13 t_;ﬁ:wsxmg;; il el a3 RHA el 5 Al e Jpean)) dlee Jugedd
DA sl b Laal ean oS

8 ity el e ) G 5 Commy i T Adabilal) Gl MY Sl 35 s L]
a3 5 5 b a3 Y 2l dals e il i) (e 4aS 3 a5 cAualial) (§ g
e A 6 dalu cllig Al LAl iy Gy Alid) alul) 4S5 de 5 I 4l
a - Sly o a1 Caghll ool Aaldl o3n Db any 35 (5 3T aly Lililoe 5 dinla
O 13 Sa s oAl dale ) dalay 4 O 5 5 smy ) Aaldly Ll i Y 58l
B8 5 g Lo ) inll 5 458 jal) dalid) o Jgeandl 8 G nS Gy 5 2 Jan 08
Aslad) G Y cle
A les BRI alul) (0S5 Lavie e L) a3 Ua : Aijad) Lo aladl AlE axe 2
Lsa s () o)) Jie Leias (S Y (sl b pia Clany ) LD AL e Jola
O sl aludl (e Aime Ao gana gl Aali o iadl (8 Laliie ygea 3 4n) g
s i Bl 2l ki ¥ ol 1 Adaliall gl A Aadl) o FAY Lealie Ay g axe .3
e ls n AN o Ladd ) gl et ) san ) Lty Aalud) 8 Al (A, 5 l)



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

ialal) die Al a aiilad 355U Cagyl e Jial) alesy Lo dga) sal s lall sl
sl 138 (ST alis (55380 5 ) e 8 Leo Balaia) o | jime o oS aild (i) b
Comay 28 00 Leaty A1 Aaldl (Y 5kl a  AASS g0 20 Y 5l LloaY)
u})_ﬂ\}.k})d\)ﬂ}uexzm wuabm\}@}d\um\uj\\.@_m)uw\.@}
— Al adans ale M\L@}USNYCJJ\UMU\&M ddaludl Al A
dalu oy Ll W a3)en 8 ) dald) (e de o il ) gl dagugl) (ile b
}TL@S\A@_A&‘H};J&J_&&_}E;J‘UQ}S:\QT O Lellaniad ‘Lg_ﬁ«j;\;esc ei.;‘)cs‘)ii
i sra (ge 5 AT Apaa el I (gl clag o el o ol La dag il Leiallia
Lo g asive o Al ()30 5 ) gy plud) (amy LaliiaV) AST aae 8 Sl Aadial

iiyh o ag Yl il B 8 sl AN N ) Jasall adall Aliug i axe 4
ccpaall g AN s aedl) o) 5y Adaud S aadid Al Al ol Bapk e VT 0 sl el
u_:;)u.aqu}u.ﬂ\LMMM\W\MG}JJPUJMUUJJ\u.uu)\au_m;_u.lsj
UA.J\ J.uul\\&&w}}cad\wﬁ}wﬂ\oﬂ&;\.wwéd\ u\dh
c LAY o lall sl g datadl ol LB Y )

Ol 81 AS e s Bang 3sm s aaad 15T JALal Sanall pdud) ad piis Lgra 5
pa Ve Ll Ly Gl A Jidie s Ao cilun Bas g dsm g pae (of Al gl oLl o
P (o ale S Aad 08 g )5 il (o iy 4dle 5 (3 sl 8 Al glaial cilaadll
Ll ol g 13 . Gamdl (3 adadl & sanad Loally Lgtiad 4 el 5 AN aludly L jlie
Jaisy Yﬁ@gﬁﬁa}»ﬁmg\wéﬂ\@ujﬁ\}w\ aladl e 3
o2 o larsll 5 aludl il o EY) el i o) g o AY) (el e Lpany (3 s

B



gl 35a3a e pa & glil) g 3 583

D a gl g o
: Commodity money 4alul agiil) 1

Lae s ball Jaliall a8 Zile) 5 cDlebaall 38 a b @l ) ) dcadial) alat ¢l gm0
A alaall (83 Japes oS Janis oLalY) i s o Jnd Ay alad (Y 2ay )5 As e (b sl
i lee) an gl Ly 2,0 Aals e ailal) dalud) Aabue oy Cam o) 8l 5wl Jilee (pn Jasdl)
o ALl Llee apni gl o(e) i Alac) Leall Aalay o AV alu AV 138 Alale & (g
Gl 5 a5 Y daid) Clysea aal o el 20 13g05 ol il Al jay all Als e (il g
Aol aloll af i ddee Qi (e S alalaiall il
il ol B (Ul (g Ja €) dabs o ST s L) o gyl L
| ga3ai ) DY) U s L AT Y adine (e ilidg Jassl) 134 g8 5 33 5 el 5 2 5lall
ae )0 Bhlid) 850 5 el 5 canally Sigh A gl o glall g ol 5 cJolall 3148 Jeal
Lela 5 Al Clboay aiat ulS aduad) 038 (f Cam Lo )lb S35 A Blalial) (3 ol sall | seaiind
D od il s 5 Ll ad i dada y  Jalall Jas oS aadis
Lol 5 Lol Jga Lao QS adinal o 8 Zadlil oLtV e oS5 o L1
L3 g L) Gaian e 3506 LalS giegda (e Badie 2003 dahy Aaludl piai L2
el e s gl J il g Jaial) e Llls |3
B e g Arsd 5 LIS I8 gual) B Lghad (i e W (S dpaal) B ol dpalas Leatia 4
ard g Jalil Adee. gl (5085 Jares o€ cendiind ) oLl o) Jsl) oS ole (S
e ol e g L adinall o) o sae J8 e alall Jsilly an s Lllexind ¢ sady aut CulS LYl
s s eany Al ad YT a8l gra e el e Calaal) g Uil (5085 dages 5S il aladi
Lo i dlaie 84 28l e Gale il 1Y 0¥ @l ¢ Joall 5 Jadd) s sisadl e ¥ aluall 5 50
iy A cladinal dals sk ey . Al adine (b W gie 35yl pal Lelé Ule ¥ 58 il pia s
Agnlu 1358 e s ) sl () peating o Y1 oy o Jlall s sl g bl Jolal) e
e Sy i as il aaa ClS Ladie 55 g5 (elai€ Aipdh ) (alaally Y i
Jim 5 pa s s 0l 5olS L 55 Lewsd (yim i (a5 ) il alaall it (5 el
e el A 52 il ailaddl ) Al caleadl o) Y1
) (e la e Sa )i ST 48 s gy i gy Laa clgaliily oSl 408l pae .1
Al § 3308 Ak g oLl o L pa8 5 ey Al ) Leia 1 pae 5 o380 e Ladis 2
Neli g Lelan 5 L jad Al s .3




gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

AoV e Sl A€ o5 e 5 0l8 Lebeny Liad £ i) 5 Aasnl 5 ully Al palaall pici .4

B paaa k"_l\h}.\
5 il e el Kl g o) Dl 8 il oledd Lebiad ) A4 ) 5
(dsly e

8 Bl € aladidl dada S0 Leleay Las ol il Aday daadl) 5 cadl) (e S auiiy .6
AlaiY) il leas
VT el 8y ey ad LS 5a¥) Ay b Adil) Golaad Caaddid of ) 5 LI jaad
O e Vs G Len el g s Lt s Lol a0 gl G JlaniaY) g o5 ol Ll
S S el (I ol Al ) sanll (8 Gl 5 dal) llalud) Caaae 1A ¢ 550
ST A el Ll cny ol lly g a5 E A o s Ganall G55 Al pdg Cpee A Jasd Aiae
s s Jall e G b Laba

Paper money 4l a4l .2

La el el g ALy gda s jial (Aadl) 5 o) Zineal) 3 sill a5l Jleainl) il oe
) 2 e Apianall adadll Jlila (gl aiind a3y G Slaall o YT cdalad) 2 il g1 50 g Wi le g
A IS ) Al 8l 5 g Ll () L pas OIS cDlaladd) Sl AT ) lSe ey 5 A
Jay o el ol dpaee 2580 (e gl Lo g o) canliall e 3 ) am g 1A il 8 Llaxind
GaeS ety Jgall ALE cYlay § @il el pas Jlie Cajladl Ja s (48 leal) Jla
Al deasall Jidiglay) o 3 juall aexs Jia Y saagll oda (f 5.l sead 3 Al o il
Dbl &8 2L 3y JhaiV iy kg gl ime pay ¢ als 55 allal) die Jlady) dalal
i 5 Al saamaedlgill o Al gy e el ) YL sl AY) el agaan
Al clileall e anati dabid

) Ay B LAy il o3a aladiud ¢ sed sall oY) Ay lail) S 13Ka
Jast sl e Gl dnadl 5 Asiall Gl LY o sl ol ) s Cile gdaall A gudi 5 Ayt dlhea
O o s 0 oo Sy coledl) o3 e 3o L) Lelisad Aalal) (g0 pla) chaled
Jalas claled 1) oda dasih o(dcady aad) diane 2580 ) Ll ALE Aot claledll o3¢d o) @Y
caliad (o3 dadl) 5 adl) Ao

e b ) oA allaay e el @A) Ge SO Caalll (8 4 laall ol Ll
G S5 Lgre Jalail) ans delais e o AY) 46 Caala ) b paall cllaadl 5 )00 3 Lala
¢ Cilaa) sl ded sal) Apaeall 3 sal Jiie ol 3 )4 o) e G jiad pmin 4 pS



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

leaa 5 3 (3 )5l oda el 3,08 ae ciiamal) 2 gl (e Jolaill 8 s dgaiil) Gl 5Y) o8 il
el A 5 VA aee IS S o e Ledalay Loy Lgtiad Co el g (o 8 (ol
A ysl 2 gl dad (e 90100 lgiad Jola  Jame slaiy 5l ol jaa) ddass Y Ciladd)
Ol ma s Al )Y G Al L Ad palae ) Aol 35 U ) 8 (Bt il dgal ol
i) (8 LS 5 il G s e ) GBI sY) s38 Jsad LS Lallla (A3 5 Al
gl . cadl) Lapl 5 (il (panal) anay Ui pe (sala@y) Laliall cilillaia dga) gal 40l (31, Y1
Aliaad) ¢ Al @l Cura Cand

Nl eyl o Ld 8 Lo Y as @il Cagd Lde bl ¢ Chatia i
aaally s D ol oY) Silee Gn aans of 1956 ale aysually Al 568 i eliy ¢ Ui
GsY) s iy il 3 sY) Jels L 315k e (b paddl L) JISST e JSES (g sl
b sl sl 35 sl (505 aemall Ll il agh pal tie Aitaall S sSasall Yy Al
Lo 55— a5 A8 )l 28l sl (8 s il il adaig Sl 5 dands S Sase () el o
Ggiare S Sie (g ) @Y1 4ca g

@ L 058 o s ol ecasiSal e sl Gl V) e A o) dl gl cae il 3
b 4 Lading (53 il Gaaall ket A A 350 o3 aasd g ¢udil) anall (e dpea
eJslaall 8 ) G4V oda Jsd ety IS pay g lad aiad ) gea duald 5 el Cililee
) il B e Jasat AL (e @il 5ol ey seend) A8 (g Lol s aaiud LY el
A O S

(rae e L O3S 0l g0 L 35 el dlil) i (S s # 5 shaall Ul
¢ ol iy ol 8 amd o L Wi i emy o 8 3a)) Lelalad 0058 o

3o al s dxd () gediiy Y ) AV o dida @ ol dlead) L jlad DA ey & gill cae Ui aal
) el by () a3l 0¥ At s Golaa () Bl 30 (e ped) Le Jiga
Ol il i g g 5 jaadl) Bl 35V £ gana (e Al dand (5 gm JSE Y G 3e
ose 3yl Lo 3 AY) Clysmns dgal 5o 8 (il (3l (e a0l i giall JaliaY) Jleaind 3 4Dl
iaf diela ol ) alaig gy Aaee S San ) ) 3,501 Jigad o) Aiane 358 O
Aal ) ans 33L ) s A geadall 4 el (3, 5Y)

Cla ) Alay) sl 3l b Jieh das gl dasg 2ea sl e ) Cjeds 13Sa
asal g al Catlla gl i o 389 G J5am 315590 eda il el ¢S Sl
i) Aga) sal a8 Y A jlaciall Jaall Aalas el (e Ll Loy g all sl o g cdsisad)
O Sl Sal) A AV Aamy sl 3,5V syl b ol il Sall dea clld S dy sl




gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

A sl Y e ddi (alae ) s 3153 dasat 8 oA il dga) se e W ae
s Jasaill ALE e A5l ol e daa AT g g5 gL @l ccad ) Al (3581 Jasas
Lol 5 s Led o AV A e Jgall 8 aadid Gl A ldl) g L SIY) A8 Sl o sal

A pals o i) 5 ) S sl B e alad) Ll g aaind LY elld g A ) 5 8l s
Glali ) U (e & panme Aol Liad o (Sras o Jgill B ol ) ddia Lginiay giaa g ) (o
D ol a8 A A palls dual Y A A gl A ) Bald) e . Ases )
Lo il s 85 Ledida s uali s Lellawtind ¢ g Cum (g (AW Al (8 b L W1 ca il & 5
Do Al o gl JISal aaly cApabaidl) cllladl) Jeas 8

—2dal ) A8, ol g8l

A Biaiall Ay S el Adalud) la sl Al 35S ) sl Sl (3 Load Lede (slay s
AL e b .l Lot Lgiad B peay la paal il dgall e i Y s s S el el
sl (& Sl JSal Jid 68 cnd ) sl

i) il gl (e 5 (58 el i) e Lol i ad SIYIES ) o gl i Jiall
leds Aand g Aalus gl o) )d (b Lewadiion o (S Al 8 5 8 W e () Ay et o gl Y Sl
Lal Lgiad 8 Lol 3 shoae 3 g g Jafing o (5 5S,a) clia) e Uin (pag cdasae i ol 5.8
aan ol b elaal) 13 adys o2l Ul <o sa sall 22 Cayalp L AgaE (3) )5l (g b yaal
i Leall Ao Y aipsi s eUnalldda il Say (31a5 Aipma 20 il oUaill 13a poadys . )5 jlaaYl
i ala¥) pes ledde s Adde 2l aa 5 Y 3 JAY g s (e e gl p3a CgliTig 5 )
Alal) b 4

A8 g ) \gtiad HESH 5o (a) Taan) Lt ol (el U )l I3 A5l 2 et
Mindi qd Al € i b chaluS SN Al L) G 5 oaaal) il 3,581 o ld i s (el
UF PN I PV VPR K [ W L P OV P B YRR RO TEN P P PP
LoS Ao giall 5 35Sl alaall 8 Gl (3) ) 0¥ oda i s Lo S Lgihn N6 Al (3) Y]
o) an o B pae e s A padll ala@y) Cas ol ol hlialS aadig

- dasluall 268l o
32T Yy byl COLbed) Sty Alibadl cllee Jsend Jal e o ik sale oy
258 S8 e 0585 8y s o JSe o (elaiS dpee S e JSE e (555 08 dal 5 IS
Logiad S (38 Daan) Liad 8 ol ol Lo Lol sacluall ol 5 5 jha iy 4

Aie Cinia (53 aaal) ad IS (55 A dad o (g giat Ldld Anaaal) 2l Auid Al



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

D (A ) 2 5811) adlagl 26853

i s b paanll Jandl sy (A a2 5ailly) Ul o LS sl asis sl g g
p—a S Jaud g &l @il al (llall a) 4 s 208 jae Glles JSG 235 ) Glelay)
D Ontaa (e @ilasl oda Lany  Aalaiy) cas o il mllal (il

= ol el gl A gl 2 gl e Jadl) g lay) g sl 138 Jiey D JSY) aadl
Silal gl e & clelay) oda o o L clil dagas ccile 50l 3 i) Leea sy
Ll i e il Jysad o aiiia 8 (g sk glay) e g sl s g ol Gaddl alhall caas
@l B g sl 0 e coanll ALE () 655 ¢ latl @il sl gl s B gy plo s ) S5
oLy

A Dlenl 5 Ol 8y g lanl) Gl oS Aag e pdlay JSE Ak 1 SB) aad)
Ly dapn ol (Bl (3 1 (el clilld Al o g gall o) pl 5 aliall 5 m g 8l agaie e
) 2 Ll o alads g Al BV o)l el Gl B Bk e Ak
gl cldabial e gAY al A DA (e (Adal) ol GlA 8 4558 il adig 5 e i,
gl Bl aan 53l ) (e as g (A sl mie 3ok e Lam ) fdlagl) diai s ddad)
St Wil asms 4 5S rss @il aalas b s ey gd L SLaiBY) Ja)

D (092) g asdd e sba Ll sa hadll s ISl a5 A lall o) JgaE s
¥ 138 e s (aiane) Al oyl GV o e aldda daliad flie gy (Cpall) Goaadl
iy esal aaie g cciladt Al g aludl dad ady 8 3 A Leaaiiig G galo 51a) Sl iia
o e o el 3y mar o Aulia slal JS8 seb ¢ sl a6 ) A lad) & peadl) cililual
Aaill A e A8 U ppn iy ads Alisy Hiimy 5¢8 AL i) dileny 58y (53 (il
358 Y e Lld D) AN L A8 peaddl agal Y @l A gaid) dleall (o s gilal
2o b it e AY (add e A lall 2ol Asle JE HaiN) 13 o iy LA sl
Ayl ol 4 i)

i) ellia o VT 4l sy 2l Dl A peaall 2l 5 Ao 0l o @l o (e a2 ) e
D oh Y ods Alea (g s Laghy

5 _—tlaal) aild 5 i Lild by eg 38 el il alew (ge (A A glE) S5 o) o) L1
el A8 ol Al da g 4l ) palaia) (e g G eaad 28 BIA cpa
Bl e lgdle 5 3854



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

sl 3 gl il GRS a1 Lty oyl (Biiatl Shoe s gl 3 ) s e 335 Y .2
B0 o Jpanl) Gl oo (g Al mie e maoll Gisd ) Caag Cajliadlls

s—mill A 3l A jlial oo ddall o aa Laiy oA oSy A jle 4 glal) S gaill oeS 3
v Ty e Al g adue o) i Leai vie L ) aobiiay ()l &Ll (8 jead)
i am dedia) Jsall b el 5 peiee 2 3 b Lot Gl lld e a2 Sl e g o0yl
L padll o L

0S5 o i A el a5 885 38 b el g ol oSl 5wl L) Il 5 4
A ead) ol i) aae e Al Joall b Laws 5 alall Jpil) 36 Y Lexie %100

i ed XS a3 jemall 0 il (f cpm B el sale dgai s 4 A gldl) a il o) L5
dsaill al e as gy gl (oalall Jia g g clulll 5 Ay jladl) Sl jalas 8 dpilas 3
Ol el g Adalaal)l dlac 8 4 padl)

: Quasi money il oludi .4

258 Wsenns Ao pu ady Blas ) o sacd ALY 2l J pal) de gana o sl olasly aay
Al 5 s A Galia ool &y eV @da sl s A slaal gl gal gl 2o s dgia 3l
et Al g adlagl oda yian Y g L JaV) ol A Sal) ol 5 5 AY) Ay AT Gl sall 5
Lgle G 3l @lldg ddaball ddee (8 Lgeaiiion of oSar Y i) ) &0 dagagl) Caaliad
—ed 1A Cle o) s sl 4 jla o f A ls o ) Ll ety sy 4dla 13 Sl
a5l A sSall ot o @lld Gulalys L ads Al g Gaal s A gl jualic o uaie G
Vil gale Comae U an o leaal dpaplans Jas 58 ) ALV ol f dgie 3l adla gl st LS
1 A 3l il o Adatiall 32l ¢ o gall Nk S5 ¢ AT D)l (e A5 gl e jadly
O S g s LGl s A ) el @l S 1A Buse JUad] g0 Lgie joalie Caay ol
Ay Loglany Cle ol 3aus 8 aadind & ady Jiluy I Jsatl 5 50wl Al J sea) o8
28 ) lelisas LS (5 Jga¥) o3a A gan adi iy .25l oladly Cuan QA cadall Jiluy (pe 4ni
O3 A A5 AT sl oy ey (6N b paall Al (lgy Adapnall Canal) 358 il LS
S Al o) e il ails (e Lale Aiai) 30580 Clitia) adey S0y Buse jUadl
(& AY) A el &gl



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

3a e als s A A el Aol e calian aal) sladl al g sl aay sl )
AP PRPORY

Cuaey el Jadad Aliade ddle Jgual i b il 5 dia 3l adla sl Al W) Cus g L1
Ju Y Ll T Al il 5 gl Jaaad slal i S (f 5 68 Ay jlall adlagl W caln Al il
i

38 VT Lgdde nd) Sy Vg A el o gl e B Lgae i) wilag ) L2
Gl 1L e ol (S A e adla g W el Ldle ) oS0 Y (g o l8
A 8 28 (S

el 1 3 J30s il 35 il Jexid V5 J5am Y d sl 8o gs dda il gl .3
gl Ll cais Y Leb s Bash e dlaid) Jala e il dgilaa) o i 8 claasd)
gl ln Wadaial Jayd 4l 0 Leale Cannll LG LY S8 jdad g8 4 )la)
Jele

: The definition of money a6l iy ad

553 O el 00 sl ) @l 6 ol s g e il g e b cpualaid) i) i)
Gy 3y as Augaa e p ) e s cdislall L i DA oalai®y) LLED b Lean 5 o
ol ga sy BL o sy el eala®) o) o YT ol b G s g
a8 LU s g ) s gl p il s paa 3 gkl iy yad b cppalal)

Glar 8l s abu 1 i 283 8 oS Lagae i oot 1) e e 35l Goge (e agiad
bl 5 ¥ 58 A g Ay IS ) Ly 25000 (L) (e AT Cila ey LS ()l s
iy (Ao b s U] (b Aall e g Alaliall Jas oS 5 AT () g ey JiE
(e o Gl gl 3 gans ot ) Al el ) Ll e e

dsalld gy o o sl agdy pei 8 05 S Gasbea®Y) o) AL Cay el e s

Nai ) iy of caladl Jsl) dans o8 L el Al dpals (DA e sla®Y) 8 b 50 Gl
P P Y1 JPAPS G [ YOS PR [ DCEN R I PR TR [ PSR "R VA Y- S S
OS5 0 (gl cpalal Jaly a0 5 AY) eLudY) e W aa Al L Aals dad Ll (318

B350 Ll g ds jo

10



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

DUl 5 a L eyl 5 48 Cpo iy 38 oY) U e Lale Y 5 a5l Jgd of Dl LS

2 ol 3T Aday A1 G iy 05D Y ()bl Jelll ddeay aidly Ui il (A8 )l o gl dually

el 18 cagin Lo 455 clelaall Bla s 0 3Y) a5 (e alall Jsil) Giim adind 28 LS (ol

i am IS Apluy) Claainall ki Ja) je 838K Caeddind g alal) Jsill dpald cusg) A

8 Aeaiiall Al f A yadl) 5 sl Ja Load 134 ¢ Gl 4 calad ol 5 Lellexind & sui
LAY Jsill diia e il FIVG sl e Lt o Cum jealeall Lidle

The functions of money 2l il g

OS85 oy & of Lol g il akiaal) cllala@y) Gk g Ll 5 gobai®Y) skl 30l o
AalaiBY) il Galine o il Leaasiad fed) dolaiY) dulaadl 4l il oY) aall
o L Gy Y5 alasinll s Ll s JAaY) 5 oDy Hlenl) (5 sie Jie 440S)
Al Jals sl Lgng ) il gl o o S i Lag g by Lagiill il g e g
. gLy
+ Jalalt slals agaty 1

5l Lgaabin ia B g ccilaadll g alll o) 8l 5 ad) Cilee il 3108 3 g i
eJaals el dad (ygn cpall Sany clegiaall 4ysus b Gal) adantiy dadd f dalus ol 6,8 e
a Lale ¥ 5o AV phe L oS 3 Lok 3580 Anpl (p0 B2cana 3 g0l Ly o ) igla ol 020
3 2l e Ll (3l Al ¢y gl s s Aobadl il o guii] dandia 3130 Leal aind RN
O giad sl L e (k) deany o Lo s qaliion b s of imas (380,55 58) Ll
SIS PRPTEE PR EPR TNV B SPRT FRE KPR RCT PR gk PRAE AL PRUP RUPPRLIDEN PRI
o Ll (A Lgins Jon & 5Sa ) cillaiad g ()0 ainal) 3 aes i (e i 3810
A Lloal ke e Wadloa Uy (0585 (f LeiSa painall 31 o 0 (G Lo cc5 5l cilans s
REIPRENPUSMI PV
ldl i g (sabeai) Jalail) Ja) je B shail) A chela Jalall dasw oS o i) Ak 8
5smars 5 ab dalu Al e adieall daliad) Cgluly dalall lie] 8 cela Ll Y ccleadll
ol Ata 3 o gl Aaludl Jladind o g Aoty de Lesd eaald cla s Sl @il 3 il
o by seay o) il 5 el Alee 25 (f AU Ala jall 8 oAl daley o il Jagud S cJaledll (g
o) i iy 5 35 e Lgiad (5 sb Loy ool e I3l YL 2l Gy sk e el 5 6 il

11



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

LSy Ula s o1l 5 ) e o Jomil) 138 (5 2585 (po Lgiad (6 slams Loy Lo syl alad
cclaladll 5 alud) o) gl calial o Hal 5 el cliben ol jal 45 Lgilaud 535 2 sl 43l calS

(.@ el Aled A aglin o saling 3 YY) Ot el 138 DA (e dada ) o34 Tea s Sy
um@m@,@\y}mwm)u\ﬂ@w RPN I IPVA I Ve P TR
cli g & o cleadll sl e Jgeandl of 35 1385 il oda Algd s s Jaall agadlind 5 g
clor all g e W e Jpemnll 8 sun g (o 250l 0555 L (sl e L Adline (SU
- daall I S Lgalasinly

D iloa Ban gy cladid) g bl Al e 3 a2

Jdlaill o gal g il seall DA (e claadll g adud) 2 Gulall 3101 8 gl Zpaal s
Adbiadl il Al 5 pladl o8 el | jlane Lo aing 38 ke sasly 850 Y 3 (i) sl
o b ol 5 ol Aghsm.;ﬂesglu Lalaic) (e o 81 (8a Jglall  a il aladiud e
el Al AL gl el b g Al (e ol Bas S 26l 2 geailal) 5 L clerad) 5 adudl
e 2 aly a3 g o el ety cleadll g adull a8 e ol el deadi)
Lo 4 jne aobiind 35l Juady (of Lcileadll g alull e Jpumall adi 3l 4y 5 juall 408l cas )
A dobe Gl lee (g3 el 13a e s At Clas g (e Aaliall A g yral) Zoalai@Y) ol alalas
sl laddl g aludl cpe Al ol

p—en ard O Clld cclaadll g aludl af (el S Jidie 31 3 g8 e Jol dglee S
i lee )y o) A EK K o gl Aliaiall s sas g canl 5 s (elia Lgie e <O Mladl)
OO Levie agr @l Selans (s AY) aluld) o e Clias A dad dalu 9 paad e Jall
P2t 5 Y g da ) e Aol Rolee 5<8 oandal) AUl 8 a5 sl g oans L) (g
o Jo am g dals JSU a5 ccoluadl Clas g 035 Cay el g alodl L8 daeiy o gl 4
ilee (ol v al Lgle deany ) (5 AY) Zalull il Zadll (ubie ) e Ll 323%
Aal b <1 5K ol lasind e i sl 8 W o ) dalud) el Jlie 8 daylad)
@) clea 2l g alul) aiis ale Jailee Ll s 6 AY) aldl (e 2580 Jaey Lo Y Gl (Al dead
A @l Glas gl dae jad (3 yha e adull calisal dpall alll o A el S gedasdll Gle alita
cju_‘\c\_}.asjd_pﬂ\u”_a\u}ﬂﬂ\_ysoﬁﬁ)\d\Qsﬂﬁab}c@ds&d}m;ﬂujﬂ\
QAT el i)l sl el Aliey sa ) 1385 (0edll) raadls Lgililae g a3 ) cilaasll
o Cstelaiall aadaioy Lelimdy g s A1 aludl poes el i Ly 3 81Y) Gl ol el (e
i) sl o) gl iy ol 138 5 G gmdl ped 530 i agtlatia Jland paad (55l

12



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

& jitia elies Wie i Jland (el (8 cleadll g bl JS1 o W ety a0 La g g
O sl A Tl o) Jtmi A3 Jliay () o jidia anld 0 g8illa ¢ il Jie cloa Bas g any
Cax i (g gt V1 Aad o) Jxy 1368 5uln B (6 sl (B) adadl ey 5iin 10 (A) dalidl e
e ujuﬁdm‘;mdyn b laasl) g Ll 4ol Aadl (uld adain 13K 5 Al Ao
cosbl AU e il A gl o i 5 a0 o3 g Bl clas Il Ayl

2Lyl Gas s Jlee¥l Jla s aelas Laad s o8 S ke (s 5aa 5 L35S oo Slmd
asall b il 2l ~ U V1 Gl ey <l ) g Uy daglads L) 46K s B
Aol adll (il saa € 3 gl L Cadaill 3oLy sala@Y) HUaill Gead L slad) Jeadl Jeus
Ou (53 el 5 B sl G (53 5 Jsall Gty 2 il Jie (5 AY) sy au
Ol Ay g Al il sl e ol G bopsa cadlia) @lllia of Yia ) sl s
Jalal) il Jas yo il 138 5 5 uaie sl B gl Aad () 8 @lld e s LAY D guiasall
Ayl al sas 5 ded o 5 el 6 g A 0 gl ol G el Bl 6 ) B
(Ll i Ll Ganlial) Al dually Ul

D daill o jAaS 2 gAY 3

OY (Alma dgia ) 3l Lgy Bliia¥l 5 aludl 0 a5 mia () dalial) llas Jh 8 U8 ki
O Lginas e ¥ Lad clltin (S 3 Lt Leualias (3ol Lea (RN (i joth ko) (pinns
a8 Al B1AS o ) dpeal el I Lgaalial AIAY Lag 8 (e Alen il ling Lewy 3335
Moy a3V (e B ale A0 355 @l ()38 (e Y cEaY o il daba) cilarsl) ol
Jma o) i Vg aad) Jlee Juaidy 2 gl ol gl Aaladl el cpm Jiisall 8 Lellexinl 3ale]
3000 5 A el o all el i g daaY u\ﬁ@@;d}aﬂ}gﬂ\eﬁu}&bﬁmﬁm
Y5 e a8 S Leadadn ) o Wse Il e b daa e LeSlle S0 a5l Laf lasY
3 gall Javs yal (ks o gl Q\A.g);ﬂ Dl Jegamll Jaall e e Slad pie sa LAY
Lealel dolad) ddaalll losl g s AY 5 58 e 4 i

clor Ayl W o Gladl Rgge 0588 (Jiinal) 5 pualad) o day 5 pen€ Jans 2500l
25 Ul Ca g ylall Agal gl 4008 0im S Jiasall 8 a0diidiy gualall Gl 8 3sull 8 iy yedl)
s Ju Ol S A J a8 il s A8 aall) (el deal) ol

=3 Dasa pe llligh cAall ) e Aada g olol 8 laa ) o jan Y ol o Baadd) (g
) 5 i W g Ay V) 5 AaY) A jead) 2ol o il 4mli QA ol i i o (S
ol a oSy A AS) cler Al adu 1) e s gd Julls A0 a0 5l 08 Leaes Jia

13



gl dgaaa jaS A A gial) 9 2483

SV a8 Y Ot o a3 eVl 8 5l Jexind of (Sar Y el 3348 s el
e s El By a1l (8 e I Gk A cleaddls Al e Jgeanl) b Jasias
Ja ) A (o A ST S 3 s AN JpaY]
A il 3 gl dads Aan g olal 8 agll udls o o g sl e s Al DY iy 4 e
b2l Aad (alas) g jlenl) il gise gl i 8 daali Audliall o2 iy chall ) e
LS A G g gall gad () seatin s Al 2 g1 (e 4 ) shading La o) ) 1y <8 V) 52a
58 o sl 028 Lae agaimgad 3238 (63 A jlaind llle sad (o seay (ol AuialY) CDlaall 5 Call

-

A s
D s bai®y) bLail) (o gima Ao SN BlalS 2 A 4

Ol 5 alafa) 5 Jaal 2l s Hleinay) 38 e i Ll ol o dada o) o3 aiady
caiBY) Bl s San ) AN il eda A 5 50 Led o

o= eIy ) ey (SIS Sal Ul 8 Gl gl Jiad Al o gill daks ) o2a
Jelasig aduc b 3805 Chga 5 Jolai Y 3 gl dnali (3 al) (o gy 3 gualiall 5 ¢ 58l dpaln 3 S
) e ol i aaey il sy Al o il L la Y ol e
Ubas cadl oy pdall o ) Glhae b ) sedallyculay Al dalady) a1 of YT Jaal s Hasay)
O—Sars By Ay o b il BLAC e sla@y) 8 o gall Jladll sal) <yl 5 Judail) )2
P sl e lly oy

Lo llall 5 (LeieS) Lgum s G dBlall 3p)k e (aba®Y) Ll 48 ja e s @l fig
g A Al g Ll A aie thad) e g g aal) 3 Sl (sl A ) cilals)
i Lae il (Il gl Lgaiad (i iy A o 33 e pmlissl Y sagen Sld o8
plod o IS GBS ady leia) aas 3305 ) 535 Lae agal ) 3ab) e aatial
Lli il o aselasi ) a dagill g ol oSN 5 2 L)) ana sal) o ysn a3 13 5 cleadll
(JSS H L) allad (5 s B A g8 AS n DLaBY) 2g il 13K 5 ol

iy yasn IV D o e ca gy gt elad) Lgaliy o3zl 5ol of ddgall
Al Gl ol YL oS W e e bl Jalse elllia (IS LaSE Y] lal)
35— Sallys el g o) Jlad o 53l ()0 2l 3305 Gaob e 28 AaaS Bl o0
G s dha WY E 5 LA Na b2y 5ol ) Gl Jlandl gl ) ) o sl AS dsaly 30

G e S5 (e Lglsad ) daladl ()50 8 jualall o il ddaul g dedd ol dala ol o Jgeand) dlSal a7 Al A g .
Al adysal aga 5 a5 5 A dalia Al LS JuaV) A o il LSS Lo il Cann J ) A a5 il (g5 JS5 )
A sanad) A5 285 ) alysad Ao )y iledll il WS W) A o il 3 LS il 3

14



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Szl o alic i € A il o) g CEEAY dia i ¢ daliy) o) sall JalSD alasauy)
psill Can e LB Ly ey A Als ally Blaid B da il WA 5 5l 4 i A
il Juaiill 50l ) Jand aaY) Jyshall goboail) Ll <l g ab golaid) Ll 8 (il
o) ) 8 8 s Sl 5 golay) Ll

Adal sda s Lgile Callall ) Al Al gl gl A Cacaiddl o) (uSall Chany
el L) aaa Gamidi Jill s il e ool Y QS o 5 sl Y e ad i
Lae ozl s Jaall s Y] ana Jaygy s <l L) ana (alitin il g )y sail oslladl)
L) Ll (o gie 8 AL AS oy

D JsAa ayss Saley Blals a Al 5

L8 28l daty dalys .08l dad (8 dlalad) ol il s, Ual ) Aigla gl o2 Lo 5
6 s e Sl (i gy 2l e 5am 5 Lgale Jpand) (S ) claadll s ol 40 1 (i) )
6 S ) 30 (e ABDle Gllia o ) i M c@lsnl) R el cileaddl  aludl e
TN S PR EEE I NPXY WS PO PO T P B R [ O JEN VES PR P
A Gl ) (s s i) Y GuSallay sl L (Seal) alad) daeS (alind) (g o gl
(Candi ) 382l Aad ) S bes U (63 (e ST adadl e BaeS e (g slean o gl

R PG ¥ B T WEOS. JUIVG PV IS WONLH USSP Q1 [ O W [V S R
D3y g ) el Auala ) gl )b ks elaaVl clidall (o of daa L3l
Gila s (5 Sa daalliie 8 80 L B ¢ 6 gl paling A Aladdl OF @lag opilal g g saaa
il gidal) o3a i (A ) o)) e s e BB 0 5S5 33 5 a1y il 5Ll B AL
o Sall Gaany gesad) e JH cilasall g aludl (he BaeS b i aed i3 o (ol A8, WS 8 (g b
) palia) Ja
D Jaisall adall Al 2683 .6

slal Lgld 4 o) Vol ) 4 sl Aalla 51 o Le8 o ol apaudtl o gl o @Y1 aadiiuy
o) Bl Cllee g DS (e il gl 038 Hneal el Lind AAY) VAL & el dallia
5o outu 5 LLEYL Leid o o dune adu ol 3 Glal) s oSa Cus eV el
05l oda aad o Ay gd ayy . lasSall o AU Gl IS ol gas el 5 gal A6aY 5 g b saal
il 1Y) sal Lale Y g &l gie Lo oK1 elld g Jagall uand Al Al pa an A o) daud
Leilla  dnbs e 5,0 L e Sliad L dlabeia)

15



gl 3930 a8 & gial) 5 2 g8l

The characteristics of money : a4l ailad

e Lpadli ) Gailadd) mny Lia il g o s Alle 36 liSy Ledilla y o) g5 (S
o

o= Lllai g o Bl Dl Al aldAie )b 8 oy of Gl Jmyg o eladl a1
o LBl 1Ll g liaY) 5 gl e bl Ly BaiiaY) e Sy iliindl) e shaal)
e Jpaall 6 L ) 43,0 e d gais Qi) Y Loy ¥ o iy Jiiieeal
Jajkea s L Blaa¥) oSas JAdU dubie sl Ll 5 a0 5 jley L cilaadll 5 ol
O e ALy sla s jial Cali)

aic s gl Alilaall 5 AY) COlenll Aad ae (5 gl Agai Ban g JS (f 4y Jmig (uiladl) 2
LeSIle ) Al i o g s g2l 6l Y1 58 8 S dae il (8 (5508 ol asa g

o) 3l () &5l apsill AL saa) o Al sas gl 5 6S5 o Gl il ¢ alaal) 406 L3
a5 adu W Caline o)y (K o Cumy e 8 lall ) S o (50 6 ysua
Ll e ) S Lega

aLen Jom Caans 4355 4nna 3 Ldle 285 385 @3 o 80 068 o o ¢ Jaadl W e L4
Aahaa) Leatds ol 4l e

Lgis8) Aol Lgiad (i Al 0¥ cpud) b A g jaal) alll Gy s 3l aui Y o 5
2m Lggle Jpand) Jany slhaall (35500 sS85 Y o cang LS mliay) ) (3,
L (g mall ana ae ADle Ay gl 3l AaeS S5 O ang e 5 ¢ Jlidl)

o Al s Lo Jalatll Jiy el gy sl Al (55855 cale callay a5l 2 .6

Al e alias o all Ladie o Cus adina) 3 aend Zuwally dadie I3 a5 G5 o L7
e Jsanll DA e 4 il clalall gludl e 5508 a5l oY elld g dpabaidy) alul)
claladl auli o aekind L @l Gl clas ) e ae e il Qi cileadd) 5 L
Laba 8Y) 3 g8l 28 duaTig 38 (pe a Ylal asidi le AR (e 3 pdlie e 3 ) g 4o )
el Calite e Jgeanll y agae Jalaill iy cpdl palasy) ol s jlidl s S
ke gl by e 6T e A g yadll

16



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Value of money a4l dad

2@l sam g Ldle Jsmnll (e 0 claadl 5 ) 40 S A 5 Wi g8 o il dad sy
3ol 508 Lo (et oy el Ban s cilend s b g 40 (S Lae uad pab Slia LS
ol 5500 de g sl aludl e ST el Jagu) e

Gl el g ccleadll s adudl Jlend (5 gt Wle DA (e 25 Aad 0l iy
oY ety s @l DA e e o) Y Aeadl f Galul dad s gai Gl e o i sl
Can s e ledibey Lo Gasb e Al JS 3ad o (of cilonsll s ) il S jikie (e e 3583
s Jleal) [ alS 2l dalse cleas ol el L Lels Lo il Leie Ll i o pa s cal
25l e siall cHladdll g 2l ad e ueil) o ym Lesale 5 A8 Clas g Cadind 3 JWl Gl
el e Aine BaaSy 35 (g Cpme B O WD) e et g el el ol ) el
B Jat Al 28 (505 138 L cilandl s bl il Lok |85 el e 3¢ Lcilers)
3s il Ao a6 Ll (of cogiill Aad e ANV Hlen) oda aadinds el ) cleadll ol
cleadl) g bl Jlauitedals ) (PLa e (388 L )

ol o m e ol Tl Ll JlanSl alall (s gl ey ol e Lusulis
Cauaddl) LS ) (5 siase aii ) Lol A pill L o o i) Gad 0 iy el (5 gl
O daeS o Jeany o dllgiaal) Jaa (g2t ) g lii) o a8 Cad) 5 o) dad
o e i Sl e e Jsanll il e o) ety 3l e J8 Claddll  alud)
i e Sl Gl (o il it Lo 13 GuSallyy cdpaiil) Clas gl (e ST ey cilaasll
aamlidsl g oy B A af mlind) ey el (6 gie g ) (8 4dde 5 o Y1 sal Ani 3 il
Aall 5 s el Cglia (a2l Aad (o Legiy Ao Dl dgay ol L dad gl ) (uSay
1 . el

= 2l A

DSl el (5 indl

PRI PR [ OV JLH IS IS g - IS PP PV, 'L P[P N S, P PO

Gl sy daall 138 g jlewdl alal (5 sl Al 50 s ol Aad A 0 b Sl A
S ol el il 0 ol ded < s e AVAL aadis s ) gl gl Y
G 8l e Aalus pras a5 Aol 8 i ) cleadd) 5 adud) ] & gene daw 5
el o e Tk A el oy cleadll 5 aludl (e sy Y dae Jlie axdi ol
STEEN L AN HE- ICH DXRU PN W PV [ P T S PR WG B SPE TN FRgn L

17



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Al ) ade W (e Ao game 33 Cang Gl alaay) g cleaall bl jlend £ Hle olal llia
anl A0 )y o)) (Alead) f ellgiaal) SlaudU Hladl bl S50 Clua 8 Jax 3 (i)
A3 ) e i Y Sl Hlad) el 6 el s Al Adail) W A8y e ddlas) 44 jhy
Aapa ) a0t o el A Cludal B 130 e e olad) ) Jai L) 5 o gill Gad & i)

P (|

Ol B B il 85

100 x ] = anil) sas gl yiet A
A Jad) A b Sl il )

150 ) a—isi ) 4351980 ale & 100 S cllginall Jand il 80 o Loa gl 138
% 33,3 iy Jaggrios 3 ill 4 8 1085 e b
100

66,7 x —
150

) A e (1985) & jlial) A 3 %50 Aty Jr) 5 sise gl ) o) @y ixa g
Aailly 1985 Jle 4 (66,7 — 100) %33,3 duwsy 25l e Lalisdl ) o 28 (100 = 1980)
11980 (buy) 4

A Annal) aladiuly s il 2 gl ad A el s o Jeass of LiSays LS

o) L 8 e @) 80— Al A 8 eS8 )

100 x - =l Aed A
R i S ) 6 )

100- 150 _

333=100x 22 =100 x
150 150

18



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(A Juadll)
Agaail) ac) gl 5 alad

B UL 1 JgY) i)

Aol a8y w) Ll 385 3 Gkl o gl $aldd sel il de pena s (gail) Uil
Lola Y1 ¢ ) slail) dagla Lo adinal (gl oUaill dapda (ot oy sl £laly 5 Lilald 5 chlaaal
Aail ¢ g cul€i g ciela Al dgail) el ghailly il ol o ol sy e sall) L L)
o Al Y Al A agda Akl < skl Jih 3 L Ame Ak )5 g b el i) gaadl)
Ll aallay e Ales 8 cl<a g Adlanadl Aa il Ja) ) e Ledile
A uiiall ¢y kil (g Badies L € aa 1) At Al lald) G daal) Aadal) e
S 5 phiie Apadil) Adal) () S5 Lai ennland) 5 A Liia¥hy AlaBY) Zalid o Jalil) o3¢]
LY 5 ol Lgadi (5 sine e daud 5 <))okt g LY dediial)
(il aUail) jealie e Capll Al Lo aly b ol SUail dagls e el Cargy
—1 gl AUl cligsa gl jualic
AVINVPRPT LPSPP PRI PR I SR EUN g IPU P KN RO |
Aahia ) leaitds o o @) olaY dadaid)l ciladaiill 5 culag il L2
5ol i 8 oSl g dagdatis goil) aa¥l dege s A A paal s Dkl Cluwsal .3
Ll
sl U ol o) o Calida e (ai) (a e) (gl (a g yrall ApaS AL giall 3 gEilly 3 paciall
i Ol gl AL dpaal o cajatl) dunys chisma dia 5 b adinall Jaba Jo) &
A bl jualic a jeaiall 13 dilad Sad Lo aly b elaa¥) s gaba@] gl sl o sk
G DAYl G S A e Jlea) ) @dlagl ol ) dpaaY) ()5S Cus gl
adgiall a1 8 sl SUail) ekt e Jy e Aol Gald) 8 Jgaill 8 dlead) dlall
o) e Sl asw e Jlall b dlead) e 3335 Cua Lpalill Al 8 (Sl sy
L0l e
ety 4 a5 ) Aalel) el a5 ol sl 5 Cilag ) e sane A Jicid JBI jeaial) L
Cala aY) G st s By dae 3 ey Loy adinad) Jala & QL) 5 2 gl 5 ) el (pa
Deall dad & i) iinty ol il & seill CNVame pby Jie Al Lgas ) Aol
(6 AY] Al g Aslaii¥) CilaaY) e s e s La i g Llae dyilagl

19



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

i a5 aainall b Aadlal) 4 pmal 5 4080 s 5al) de sana b Jicid G jeaiall U
e Al el B 8 g el 038 5 s AY) 258 ) ol Ay A gl Alendl Jaa) e
AinaS 2 aaiy oaill Jlaall ge e 0 bas o) A gl dgall diiiay (38 el il Led
gl gl Bl o Al el Cajliad) Lalis e ol i) 5 A6 ) e Y siae oS LS
4L se) g8 1 ALY Gl
Monetary Standard 4uaai) ) gal)

Gl A Jidsaclal eda g cle ald dyilagl) Alaad) adde S5 5 A (el dgaid) saclal i
il pl il 5 A il saclall iy e ollin o) s adiaall il gl aUail) Aagle duds
asa il Lo i cgaiil) dlail & Gl et Al saclll JKG Cua Baal  Alaal (ea
Lisy s dadl jlme g s2cl Jlasly Jas 3l il gl 3 il jladl) 5 ciladainll 5 4 gilal
QIS5 Lgiad Can e Al ghaiall 2l e 5 AY) £ 8 s Laghn AMaD aaai s Ll 5 a o)
L) alail) 8 sail) Sy de 3 A8 e

Apaba Y] 4y dl Wl Lol ladas, o A Bas gl Aaill Jlxa gl Bacliy o)
Jmre G (g o Al Sl N e 4 el Gle el ladl g ) Lgaana L il
2 a8 ay aa e crill Lilite (f el ) Jlae Gmil) S Al gel 135 (Aal J8 (e daddl
saclyy 2l 8l o< Ul il S Cadl e e o)) Aliae gl SUaill 3 dwlud)

D a i oLl a8 s ) Las Gl s Caad) 329 13 5 egaii HJUAS dndll f cad)
A g carall (03 e Gl lafas 83 sana g ¢Cpittama Gfiell ) Batiie dal) sacld o o0 AlA))
Gl il cliadals s Y Al saeli cilS 1Y WL gad JUSK el sacldy il 4]
3 sl sacley 3al a8 el o o Allall ada By cAaill HlwaS Al 2l sl a8 kil
2ol gl gl e gaan Jlain Loaiil saclil dueal g dada () el Aunys Aaill laaS 38 )5
1A ae) B Aay o s A Apalill e el

o) 3acld L1

.l sacld 2

duadl 52e8 L3

el Y1 A8l o @l saclE L4

20



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Bimetallism Standard ¢uisaal) sacld : Y
il oy §asa sl g ol il s Cndl) Gpiama Ll A Jglay Al sacldl) Gl
lasaad Cpidaall (e 4 il A Ll e dcadll clS Sl a5 cula ) Al S Sl (e
DAdal g yil 8 e saclall ol Jee daiag g (el )l Aa) dadll oda ansi s A gal)
Bl U Jysat &m0 S of @iy ity a5 A @S o) @l i a1
Osi—= D o sl Bludl Lgiad 8 4 sluse dpuad s 4ad QIS Suse () Auadll 5 4
L Jilia
lie 05 il ) Ll sad g dpadll 5 4 dl) S Susal) jm 4y a2
comaaad) Cpe Cpma s Aanlud) 4paal saa gl Aad o 3
A ola) el dans ()68 Jad) Jas D cdizal) 5 adl) dad oy 405 40 98 ADe a4
i 3530 (15) dolay cadl) (g isne BaaS (55 O 6l 15 1 L b Acadll 5 caadl) (g
Gzl e deS])
Aoy laidy el o Gl s o sane e A gl o) 5 Bk dadll 5l a5
A Ganddl e pianddl 3aY 80 f an 5 Y5 0 L Lee lerdion s Hlal) 5
by Al 250 ) gail) Ul Jals A el 5 AN o sl g sl aea Jysas A0S L6
s Gl ey (A sad) Ay et Aaud pe Gaidaal) Aad (g A0 ) Al (g gl B 5 a7
el o 0l S Lgiad we Gl (e 530l Lpans ] (piveall Aed oot e ddadlad
52 elall Jeny Jay cda) of of 5 ecllal g (i pal) ¢ i 5 el 5 5 gud) b A g sa
e Jsenall a0l
3 iy Lass s 32 clall oda o s 3ame Js0 Lgle &l 35 a0l die Guiaeall sacld e N8
AU aall ) aeeliy 8 st s adinall Bake i a5 0 (S Ladihe
@25 Ll e JatSUalall (5 gid) il ) o cpieal saelsy 3291 o 0 36N daal)
0 el ) s Gl g sl ) aedl) saclE (e ST Ay ol Aed e ddaila) Y
Ao e ) 1 canl g olad) (8 QIR (3 (i e Y 5 it cpalatly 05$5 Gaiaed) e Tk
Aa o)) agle (0 jiad aalil 8 a i) A Al Aad Cacaddl p aalil (alisd) dam caad)
aal Calg Lpanall 258l (he g yeall DaeS i dgle 5 il o dad (aliail ) Al o
OsSiw gy el il e Aealill il Al Lyt Gl ¢ aead) si) dal L ) Caasdl
cal gl Gaeall saclE e jud Al el e el 3aclE e 5 il Y 3 G5 el
Gl oy lgde ol 4Sa Y Agaii sacl Caadl (e 38l A hadll o a0 ASED dal)
el alll e 38 G5 e g Y aliall laliialy claY) aSa Y 8 ey 30l alaall e caadl) oY

21



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Al A S 8 5 S Ay e gl s el 3aclE e jaun 2 Al W cGuiil) axally a8
diela o oV (s355 cad U Y diadl) Aalial ¢ oala@V) Lliill i e 4K Cuay gl
awaill caleall e sl cildalis

aacldl sda e JAT ) e Al bl 5,88 dlee Gl sa (iaed) 3aclE Chgal 5
S Al Al ae Aleell A ) Al G Lad 33 G GUE axe Ol seall p3a dadia
Bl LS5 G Aalo Lgiad oo 3 Cpionall e D) (gl dilmdll J caadl saaal (3 o)
OS5 (el Ja) dpaal) cUalill Jd (e laanaat (6 jm Aaadl) 5 gaill donally Aadll o @) dad o
i gl il G D) B Jal e FaluS Giaeall 3 sl 8 A lasl Al @y b ey
Aol Al e ALY oy (K1 Ul sac il e ) i e Adadlaal) @lld el
8 eallall 5 (mpad Lgtiady oSty lialu Al 5l Y @iy oSaadl YL Gl A il
ol a5 an L giad antin Wlla e calhll gk oliy e aleall o2 a8 as il S
Ut 5t A g Wl i I 5 g i Y1 gn Lt Aai Lealil Jogon f (all s
Al ) Gy 2oLl I g il o3a Gld My copiaaadl e Gallall g (g sl
Al A e a4 0 sSiu aa) ) aaall o gl e Bandl (5 ll Al lanl) dawl) 5 A 5318
o a1 il Jad b Sl s s 5 pall (3 su) 85 ke dady o 9l Sa
sarin o Al cllaldl o (o 151 Jolad (a3 lal) A sl Gl A
O al A O Al Al o Lind By i) e Jln 15—y ad) (e Jlins aal 5 Alslal
i ad b Haa T Chgaa i ity A gl Al ) 3 sl W (o 1511 Jalad cilS (3 gud) b
A g ) A ) Al oy e 3ol Lealid 8 sl Aa Cadll Aually gl 8 duadl
1601 Al die e ) dad ) Al

O o815 b el ) al A gl Lgiad e 8 o8 A el il dad ) e 3
el i al cadll dad oS e i s (48 sad) Al 4ied e JH A5 Cad) dad
Ld e LS (5 Al (damd i) Aidme 258 G pgad) Le seam I 31 ¢ sl s 5l died (e
Ay 5 ) gamy Aail) (Jixe (o Lgiad (5 b Loy (smdl 3 Lgmars i A ) candl (ge a5
3 L8 1501 (st I s 5o inal) dad o Al f Ly Ll e SLS 16 (5
O)s by daad by ) Gl e SIS 16 (5 A Al Al o8 Jyaty ) o () salldans
o A el 2 S0y cg ke oy plela o o) s @l g il G555 5 15 Caadl
Al Sl Aually dcaall 438 gul) Al aladd) e d8eanal) C\.}fy\ Gala ) LS das e la ) S8
J) ol ) ) ardll ) Al Aadll dad ) sadi (ga dafullyy L a8 A plal Lghad (5 gl ()50
S W) ap E el e ndl aa il cAalu€ ndl g 06K Ladl oladniad ) o) AV

22



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

el Ly Ll 8 Foial) clalid) oy elld (il Jlall) Jglaill 8 Al Ladiy (a3
ol Gaeall 3aclE ) e gay s cpianal) sacli e 5o of s (e 138 5 Aa 0
sldidl g daall 5 ol dad (G A pladll dal) (e A Gl Al CBEAL sl 12y

)i a diey Greshams Law aliy ¢ sildy gaiil) Jilaill 8 (o ey aa) 5 axa sliy g (pianall ol
L ()65 ) el o &a )l o @il alyg L J gl ye Bl o gl o i 2 ) sl o )
ta By cdalu S died o S 2 S diad )5S A Ganall IS gl (A S Lgiad e JB A gud
OS5 (53 anal b g (A A \gtiad (pe S A gl Lgtiad 05S5 A) Gll sl 2 il
o 13gd (Ah 068 Auadl) B 358 Cadl) ey Bl Lilhe By 0 8IS e (355 AaluS Al
Jgall il & cadl
M ono metallism - aal sl crall sastd ; Lals
Gold standard «alll sasld -

b 5 A sx COA) 3sa s el iy b Lad aaly g de S5y gl LUk
ol sacld o Ua Ll j0 3 et SN il sacl f Canll) sacld e gl olail) 5lSs
ol Garall 3acldl s Hl 23 5] i) 55 50l Lginaal sy Y1 da ally

A die Ly cdal 4 i) ciladiaa) gt pe AN Aail ae) il aal e caadl sacld e
el jeus oaaty saclall oda (3855 ¢ 19311929 diw 3 andaall Sl Ao 3Y) Cigan a5 1821
) e e ) Al pe ik ) Aleal) Aad S ) asies cadl) el o gl el e
O J—lf y e 2 o cllia GIC A aall 3 o) g adath 3 gl guail) A8 3ac (8l oda il
—aall (s s Al e i d saclal Aagial) Jal Lgiad ) ) Sl |yl sacldl oda (e (pymdlaal
D leias Leale LA LAl ) ) he aal) (3al Aime maa o saclill sl lad () sy

) (o s A Addal) il dlas 1

O s e oolaai®¥) WUl ) el 8 Al jabiaddl (e et ) 8 daud ) s
et Gial ) aelile 8 (ot s b jlal ) caun Cadl BaclE DA e Ay Caagd) 138 £

sl 42l o Ll ) gy G Caaly allall 8 gaiil) Cadll (538 of 58 1 JY)
o 3 gl s oY aliaY) anan s 8l Ay i)y ge dadi pg 53 same Ay (5K
i) Jialy aiati 3 sl ApeS 8 GUAL LS (o jey oladY) (il B a0 dxy ol LaliaY)
Al g Ll 0l Gl 2 gl Ay Sl o 5 Cndl sacld Jla b

ot il Y Dliay a2l 4y CallSll 5 ey Sl Cllsise a1 S
Gyl bl (b Cad Lae CallSal) 350l 5 Y gosin Jenl) pla ) of das L puSlas

23



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

o8 il (mpe 32l Came Candi ) Jlead) o L gl (mletl s ) gl ) oY
gy oY el 1y Al Lgilla ) glia ) amis Gl 5 2 LY 30y ApusSall 38M])
el s a8y es @l e altl 8 ey cndl) U (bt i CallSaN 5 jlan)
) b Alla b eSall Casy gLl
D gl aUAI A Jaad) 2

O i 53l o) Y Bal Aai (el Jleal) 5ol Ladl) bl aug )
il il daliaY) il o g dean 13 GuSally g 0l 30 ) A8 glaal o i) GeS Jaais .z Jad)
g Sl i deluall Cadl aasin SV el jalal saly ) e il (al e S saadll
Al Aali 1) J8 e 20 mpe A8 e dalad) sl ey Lee gl Jg8l aaa 3l )
O A A ) (5 sbse o) algialy il Alalu) Jalaia) bl can 3 sac V) ) o
(5 S el i) aslay o3 sl 4l A Aagll
;g Ul b ASRY 355 .3

L iy Al 3naal U jall uon @lld g ¢ gaiil) oUaslly 3V AS e 03wl sacld (o)
Aia gy aladl Jpl) Haalt 388 1306 W g0y Llae Y o Al 300 813 iy alu fins sed .l
g1 5B A 5 D €l e 138 5 Al £0 e s Ao liall (ol e SU ot SAYLS (s

gl e 5 AY)

Lo lal gl casa ool (5 sl e ol 5acld Lgiias Al ) ) U
D alall g Ja S cadl) Jlasiad 1

QS (o ler allg al B oy 8 (ld g Rpe Q) Jags & caadl) alasind Sy
558 5 iy 4l ALY adll Hlall Jobedl) daia aly ol sl wiai cond o Lallds clgad g
il sacld e pud Al UV e 8 3Bl sl dualle A9 50
Al G pal) Jlaedd ) s 2

laaie (38ath o A0 3 ) gy Cllazl) (o Jolill CVaxe ) Haia) e aclod cadl) sacld ()
O Sl ye (8) dalay (el jluall (IS 5Bl (e Game (o5 el el JS 3 aall saa
cdd D el e (1) Jolay sl 4giall g Candl e el je (4) Jalay oasi i) Sl jal) 5 Caadl
(D)5 oomip b (2) = B S (1) ol o cDlaall (ol A 205 Al 34 id
oV Al i G e Agaliail) il Gl e (5 g g eae 4gia (8) Jalay B el
iLaadly Loa giny ) Jlad a0 s gman G pdaad o) LS ooy gl (53 A g jaa 33 ) sinsal
Gl a9 5l ama 32U e aelugw Couall el 8 )WY 138 5 L agd) s (e dgdadl

24



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Gl el i e Cogeall jra &) 138 2ol WS L aaY1 sl 4 sal) <l i)
sailaiad) alll les gl Baan o 50 AaY) 4 i)
DA gl Jlaad) Gl giaa Jalas 3

DY) pen A ol ) ass L) Clisiee daa (o Jead A1 (5 8 Sllia o S
A8l (e aasiy gadi Jalg ) laalie 35 candl S Ay el ey candl) sacldl Adyadl)
= ) (5 e € 13 Ay il bdg] By L eyl Cllb dde (oo ail)  Llgal) aas
ot Ay B anis (A) L ol of (B) LB 8 5l ] 5 siase (30 i (A) L
gl 02 W aliaV) (pe ailian 33l ) & (A) kil @l joba sab ) ) o e o(B) kil
a5 Jalaiad) 2 aas 3 G a2 aliaY) aas b a sl Al Al (al 2N
& ey paidin A3 ablial asa o8 (B) Jhill W g lo V1 s jlend) 4 Ul Gl
il (o ) AS i 138 5 atlatie Jland (aids S ey gl sl A aliy
A i) ) ) jseall ) Gk o Y el saclE U e Adilie ey ) sie Jolay s

ﬁ)\.ﬁ\ \AJ}L’.’\}G&_&J\D&N

: The Gold-Cain Standard 4.adl cils sSuall 52c8 |1
Sl 1l s el saclE e 5 il Joall (el 8 (Sadai aia ge saclll oda il
S S ) 32 cli a g By ¢ IV Apallalhcopall S L Jaadl el 5.1816 ale b ik o
s A by yal el e duad)
Al 4 gl o Alanll e (S5 dmny callal) Cadl) (e (e )0 Al Bas gl el L1
o oSl cadll o5
Gl e Al e Y 13 oS dad IS S JSG e dail) saa ) J g0 ey 2
5 gl a5 g cBlalaal (b padied S (RUSH A8 )5l) s (e 5 AY)
(e s Al S S ) Ll g AalSd) o J gl
Sl e Aad S Sine U LA Bl Jysnd oAV Ga e (sl ccadl) Gl 4y s .3
NRTEPEEPLT
Al lu ) el S Sl Jisas I8 Ga e gl ceadl jea B a
Basine e el 0 558 Cndl saclal L) Ganall ddia syl aia

G ) 51 s eyl Jaleill 3

~ o o b

b o g JRa) 8o e Joled Jal ez il (s e candl) paiaig o i Ay
Aglaal Aleall Ao i B Lz Al

25



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

e A Alali 1) lasaas Al 3 sl Apen) Aall () sbasal) i oDl dag il s3a g
e a3 U A guad) Aail o L 51 gl callall 5 (i yad) (5 58 Wasan ) 48 puad) Al
38 8 ) dadl e el cmal s il ol Ul aledsl dam ced ) caadl
e ry Qo) 8 Lgan g llan Y Ledyoad s ClS Sise e ageal L e (0 Sl
Lgxns QS Sl jeum (Al i) (S5 48 sl dadl) 5 dnansl) el G G (e BaldiY)
Gale S A8 ) 4 tiad (mliadl sl e sab (G gage @iy b @il 5 ) s o)
e A sl died (mlatd) Ja 8 (el (el 50 58S G Al ae Joladl) Ala ) 35l
e Al

o s saell oda e A Clladina) e AN cdal IV dallall oAl s e
AL T aaaiit ) b s gl Al gl ndl il gasd il opall il oy (5 jlanll Lol
A L 5y s I JEY) 5 sac ) sda e R Gl alies el

DAl A sasld 2
il ool a5 e bk a1 Gaallad) Gigall DLa 3 jlasal Joall cangd a8
Ao ATl o Slauly o paany o oKL Wl Jglaill el i) ) s g g sl
axdi ol ol Llsa¥l aas s 58 Dl aan on ol e Wla ) gels il Aagil
i alailly 32915 A S Sl BaclE ) o Laa ol e s AY) £ 580 o UaaS
RN
by i) 3aclE  Basadl A8 Jpal) (e sl Gl il b aay ole u oS
AoV 3a el Lo s Al clbblia) dis 3 Joal of 58 1922 e sl i et
Al S il Jlaxiad g J4) b il il e (s eiad) S Sl (e Yy Gl
D Leaal Aime dag 8 o saclal o3y adiay g A sal) Cile daall paudl
203 Ll g ol 5 o Y1 Cla (B S Snall) Cand el 2y sl L1
O ALY Ll o Lay ) 8 Ll S Sl Jas Gl el Dlal 2
) (A S Y A el el Jal) b Llee 208508 Y Ll rina e
Aail &y glone Ao 3 et llon by 13 (Y bl ) il agdl 5o s S
g 55 Y Al s3a 5 Al Al
LAl (e Gaxe )0 Apaail) Bas sl iy 25 .3
Ly ) il 83 sma e oy c ) g ey Akl ALl 3gas .4

26



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Lae 4ol dlale 1) sl dpnd il ) (Asaeadl 5 28 ) 5l)) a5l o) ol paen Jisad 4008 5
L0 el 5 CDalaall il 850l Ll Jaay
3 ) gea s danl)l el W ga 1 € 5 A Cadl) o A<l sacley WY e i Laa
S Slatial e 5l o iU aay olg delin AaluSy 3150 w83 Al oS pading Laad ikl
e (3 )ss ey i) apaa s Aol gaiil) Jglaill g JWSY) Gl 2 caadll e s S
Lol LaadU gy DA e cndl S a e ol i) daa i Al dalull s el

. Gold Exchange Standard il G pall 32213 .3
saclill sda aladinl 7 58 3851922 ol Wiy 3 dieiad) | gin e & Sacldl oda
o sl A gal sal S Aleall JaaY adll (e 488 cildalial ella Y Al sl Jeal 8
Jaad) s .cad I Jagatll ALE (5 AT A go Aleny Ak o) Alead) Jagy PR e (sabaiBY) Laliil
Al Ly il 3 g saclal) oda aa sa
Ll e Cpmae Jaay dpaml) sas gl Cay et L1
iy ey S el > Sy a (B IO A e Sy e 3B A G say 2
L)
V) all Gk e sasine e ey Candl o) iy e Aol Al g
L3Il 8 Al o il Jga aae (of e d ol & ja il
e lusal) S Sl 5 Al 351 e Jalall ail) Jlal )
il s ) bt iy L g dalal 5 sl cad Y Al 3,68 it 4 Y
Al S Seall ff Apaldl) Al sacl e i Al el e 3 e
gl g ) el el Copuall sacldy 2aY) il ans )l Alead) algiad callyy 7
Al Gl S ol saclE e s el Allal) @il sal 44 jeadl
) ) dadagl sasii axdy o ddle ccndl o Jgeanll padid o 1Y sac ) o3a G
Sy il a1 535 sall LiaY) il Cd g s e Ay gaase Y sa by Qi) by g 3S 5l
A gal) ilae = ke g cawd Y el st Aege (5 0 candl sacl o A gy 8 Aldlal)
Bl o Jsll Say dgle 5L adde smd) iaY) G paall ol ApialY) Ll o g sl (g
sa el o s A Al Sl b as sall Cndlly Gogeall 52elE ey 3 phaill sl
1 LS A o sa gall ol Jalay yladlla cad ) abinn o€ 4 el Jalae it cadl
A0 A el o
o2 abaia s cadll g dleall el AS Hlall 355 o8 () Jall (amn Bac ) oda ) oy
Al A ey A a1 ) sl Aual @la g gay il Llia) @lly Y ddl) Aals S

o U » W

27



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

s e O GO DA e 2L e Al Jeans @l Y dila) oL Y1 X o Jgeanl
Al ) all o) il e

by b () o saill AL 435 se Ty B O p e lall 038 e lay ()
eyl il a3l LalaaV) M 10l sacld e 3 Y] ladll el Lalga)
4 g 50 Jysad dion ¥ 3l Capuall 520l ey o3 phadl 8 Caadl sacld cla) il
el )

Fiat or Paper Money Standard 4. 3N 4.8 ;40 258l sac1d

Saly o it saeldl o3 a3 pal ael @) aaal Ga daa Y1 AE 50 o s sacld aad
D onlele Y sactal o3 alde) ) A ) el 8 pais L i Al

(s il Jalal clala gaiil pu il dlaiad s Ml s s AU ade 1 ) Jalad
Ly alaat 5 L) e aady 350 Qe (e deDle 48 i Y caadll saeld e s
bl ALY clalal

S s Sl B cilllaie dgal sl asal ) g pad) sl daSal) dala 1 A Jalad
) a1 13 5 5 el Aleall dal (5 sl 83 dpa y BaliiaYL Al Al e oSaiy
A 2wl 5a el ol ) e Sl LB 1A ool e g b LB e 10 S
oy VA ) ol Jysad A Al 1Y)

5 A5l 2l o b i el ) A5 2 il Bacl e aiid g el (g3 Gulad) )
dabe W s paemi A cbag il g sl e a5 il o3a 5 Adlhe A 56 o) L 6 5 piati acinal)
OB (e 2830 L Jabailly o) SIY) ddea Y LAl Y Sl A gl A8 )5l o gL e I (Al
ol e lealan e Leagbon Le () Lol say Al Lelalad 3oy W5 . a sl alaiy (53

SV LAl YA ) s saels Qa8 il e 5 A e L 5 LAY (e Y
G ccnd JBacl ¢ g 8 ail) (e 50 ) GladY) e o A Al sda Y 5kl Ja
Com LB AR o3a 5 el CLhLEAY) aas 8 il dals ) Jadi 5 Al glaiall a5 4 culS
A Lalad) Aol 3 ) pall DUid ) Aalad e Asall o jay 8 05 e Gy ol (5534
AN 5 Y (5 fise pd )

Lo gaill Jlacal) ana aany Mo LAl JIY) 48550 a5l saeld J 3 Gl Gl a1 ST
Loasi ity o a5y 26 (mjad e sil) b el Galad 4l Lo L 5 cadl (e i
el 8 Ll aaa o) o deas 136 Z0bai@) cllled) (5 e 8 (aliad¥) §f o lis DU
5ol oty ol b () b sal ) e deal sal a5l Cpainadl dala ) 5 Aalaiy)

28



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

O—Ss ot s La e s 25l g A0V 0 ) sall ais ysal (e galaBY] s i) bl Al )
coSally Sl g gl pun gl 138yl 6 el aua )
DAy 3l Aad (=l ) o Lee g8l Jaal) ans e 2B Y of A e S
s i o Al Aalud) e 1) 6 pdad Bl e Y bl L@V iyt 5 A0 ) g g8
sl )l 8 ) s BN e il aa] CUa) Alla s Al il g Apail) sl G o) ) sie
cib gl Sl 8 cldnay) A Jasl deil) Aaldl aal g (e o 5S Glaaidl)
g s o (Raad gl Auad) Anaed) a8 oo dael YD A4S0 2 Caliss
O Aanls ) dad L ol el 2 sl W dali Lebon oo A dad A8yl agmll aa g Y L1
Ak de giadll Jaxdl Lo
Lgiad 8 a1 ol a5 oy 58l 5 ok ol Lgtiad 48 )5l 2 i) aains L2
Adalall Lgiad ) 5 Apldl Lgiad o 4paadl) o gall dadaball dall 585 5 Laiy L Aallesin)
dagllaria) Lgiad (e ddidie
2l il A diny Lgn jlie die SN ol Y g sam ) Al Y A8 5 2l ol A of L3

-

el

29



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(Eil Juadll)
SJJ’JS\J;UM\J 3 gail)

(¥ Guasal))
A3 gad) g 4 683

A Al Ay e oy Blwa @ ) Jsaill daga sl f Jua) 508 a1 Al gl
ot ey AalS 5 Al Wil g (f o gl il e 2l g A gl 2 gl s L Auaidig
Ll ) o, 8V ey GlAl K gl sy Jifisall 5 jualall 8 Al o 3 Jleatudl) AL

<l g Ay g gall el s A agig Al Adlgal) DLW Do s gall e el G (e 25830
o Lebisan 20 130 VT ailee IS0 Ll () Y A Sal) Q\M\}a@m\@u}s\m.waﬁ“
a8 Jilay Lo Y Ll 13 (opima dga s s ) lind Lebisat dee Y5 s adlay o
Al e B Lo 8 UL

g i apnagoadl a8 8 cuabamd) Lol oty Al juleall Ay U
e s OsSE Claa sl

il casl Gl aaiy s Transactions Cost dissill 4 e labaall 4l Jiciy 1 J¥)
Do) gl o3 A (g a8 ) AL A ) Aday aaaB Y O sa el Jisad e o
Gl e e A jiall aga )l 5 Jail 5 Juaiy) Cclisn (i peadd) Cillead) CallS ALl Al )
Jsaill o 1€ e S LSa ) Jsatl e DU dgall g gl ) daleal Al ¢ sa sal)
(OSally (oSl g 3l e Ui ST aleny 1 5 i s ) 5 LS Aimitig

35 sa e BT LT AL o ga sall DS e g i Jysatll A8 e pe ) e
) Lol snt i T gl Ll i) el amy ai ) el oy sl il s St L 2Y
) sl ada e atiaps el ol Glld A5 Ax sl ae sl y aadly Bue ] i aey OB
iy AN ) ol Gl A oy Asas e S 8 gl wila g A a5 Gl Lgle A5 gl
Lgliaring 500 U8 Caedd Lo 13 aadl) ey Aliaiall coliai (ommy (alSS il 2 jlal 31, Y1

e fleall oda Wiy L a8 ) g sall Jysad die Lelead Jainall jludl) Jiays o (S
A daal o AL alal) s, el (DA (i) Jie) @ sa sall L) Al e Tyl 3l el il
s a )y LalSi Ll g sall dpansY) daiil) o 48 gl daiil)l id® 08 Jainall (ped L lgau s L i
sl Auilly Hladl) o3 adely a2 sa sall Al gps Caidd) LIS Lla

30



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

! Ll o Al s L] 200 ) SLaiBY1 J313 aliall < ga gl s (S Aile
LI g g 1) il el i 3 g sl g T AN Al (e Dgead) 1
Dbl A a g g Ay el @ sl sl &y jlall adla gl g (IS Sasall 5 Aaaiil) 31 5Y1) Aleal
oy Al 138 oo gl o3 Jindy L IS Aand 5 Lgama Sy Ay )

Dt palladl) oda g gy gt Al palliadl)
gl aen b5 adina) o i A8S U8 e A s W o ¢ Alpad) -
Ol aau s Ol FN) aea el e Ll o ¢ Al -
ol s e giaa Sl 5 vl e g gl cdp) -
e Lgipd Cun (e 280 (e Ay 8 Alal) s g gl Jaiip 0 ASEN A el (e A gaad) .2
sy Al Llagl s gl Loy A leel gy Amidie Ale Ay S ) o el Jsal
gl Gl g eVl Balia sal jlaay)
Al ) o ga sl e J Wil g (588 A1 Gl g el s T ABIEY Aa ) e Algaad) 3
sl Al s e gSal il Lge) gl pals o ) Jpatl) o OB AL ata Lgald
Ll gt oSy Agianl) 5 Ll g pall e (o 20 e it dgle 5. liall 5 o JaY)
cdal 5 (5 shuay Cuad LN 228 (S5 28 )

31



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(L) Canall)
5 gl g 4581l
Money and Wealth

38 JB e ASslaall daaal) g Alall o s gl & gane dad gamill Jdail) 5 il el
Dopand (Y By iy A die) Adaal B g 5 0
Real Wealth (Al ) 4aasy o dalall 5 9080 .1

st e Jsanll (o lgalia (S Al 2S Lol adud) S 2l 01 Y e Jadi
WS s o Aday 38 p0e e o) 5 8le ) s Ay a0 clalal) gLl ALE 085 6l L adls
ol .el pid g Al Maa (555 ol Walie Aad Loy LeinaS 833 gana 5 ¢ AY (et (ge JE
s e J) saY)
D585l 5 el 5 pilae ) sy Ay il clalall a2l o ¢ oDl ol -
el gLy andid Jy ¢ pdilae IS0 lud)) dala pludl 8 a0aia Y Jsd g ¢z ol -
AV gl 5 ailadl 5 i VIS (5 Al
Financial or Liquid Wealth 4duLu) g 4dlall 544 .2

ébﬂ‘} 4 el a ol IS Sl 5 4paal ébﬂ‘} d;—%&‘ (e As sena (10 J;tﬁ}
25 Al sa sal Lo samay J el odn Cal iy . aalil] a0y i) 5 agas) 5 Ay el
A adl) lala e dgn e LgSIal lin (i Jglal 6 Alealli .5 a0 A e LSl 5 ia
il 5ol A yadl) wila gl S Al Bl S painall A paen Jd 0 A giie g8 (5 Sl
Adase ) Adlal) s sal) Ay g A el i) e e g il g o U ks al s

G lpalin midi s dlaalien 38,8 S8 o L g 5 phie (8 ASke Gsia Jiai Ll o) W
Alel agL s () g sl e s e s b ledl) Jasd e 38500 38 gy aciadl)
o sluie pgd ) Ledland ) ani 5y s Fadlise 48 58 Guds 2ie Lim y common stocks
o3 Al 4y ASiaall 2 gall (e duan o g dala JS deangs @l G Ly gudl & dadl)
Ay pavaa IS0 e Al aend) Jlels e Gyl ALY E 5 WS LAS,E) JW Gl
Gl alial galall gl Janys Al 5Y) Casn Gl 3 Jladl) aenlly ot s e leay s
o—e el Gasall SLal clan) slae) AplSal ae S0 5 0 alae a8 A4S lad)
Oliadll agaa ) aling s preferred Stocks b tieall agul e s SE g il Ll Ly sl G5k
iaall agaall Jala Joanys 5 oY) 5 i) 8 38 il a4l Gl aSlle o 8 golall sl e
) s Jeaay LS i) Lels 3y (ST galal) agd) Juls Ji 39 gal) (e dias e
LAY (et e 43Sl JE oSy WS AS ) Dbt Jla 8 lasa gl e dias e e

32



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

£) s (Criaall) o laa) dga o (ouiall) Llda (3sin cuds Ale 3155 g laidl U
Jsail gl > 8Y) a8 5 gand) o loans b o) & Cus Aald o lie J dasSa ) 5ilS
Caa 3 Aygi ()5 38 Badme i gl 8 Lle 3 68 aday W jlaia) dga ety ApaliY) cililesd)
A e Ly Gl Ay e Lelala aliai s L Aan) Lgiad (e 4y A€ 30 il 020 a8 4, i
Gam) o i sl ond) L Lean s may iy ol (B el Juany Lean Sa gl o J gl
il aa) L g S A Y

el s O] gl e 31AS (i) ) LIS A el (3, ) s o LS
}iumww@‘)u@wcjucﬁd)jﬂ@s “.—’M‘L_-,J‘;“.—‘;u“")ﬁ

Al AEEY Casa el e Al g sl aa A Gabiadll ma sl ge 23 /o

Glar 81 e S e Al Cagm gl o ol Iale Ji5 Al @ asal o L1
Lol

JSE 32 dind Al 2aall 5 el A clgiaghy Aid g dlin 4l Aagall o g sall IS o L2
LlSs b 4l il e Alal) i pa sl (3 sans Y L 135 o) Leills o oS
S ke o s ¢ sle Ll S Lega (ol

A (i S oan Laiy dlgiad (e s JS5 Apalal) s g sl ASle i3 a5 o .3
AL s sl 85 S

S5 13 lgiad e Llu i Lee el JE) ) Al o sa sal) i e L4
AL g sall 8 asa g 4l G

lebany o3 51 JAgdall s sm sall (e Al guadl ol 3 el da 0 Bl o sall Jias L5
Al (e Ay B Sl

il Jea 5 s (el DY) L) e Ales 8 AREa) Caga sall dad L L6
Ngdliatind) iy aiY) laas Al s g gal

Leaie 3125 Gl o gn sl Laiy coalidY) didaad) (33 e e Laws ddial) Clasasall of .7

ol F) aas sl o sl s il gal) 5 2 Y

33



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

() Juail)
488 jiisal) Jal gall g AR} a0

P (Lo paine & Lol sl 4 ) 2o gl + A il o il 40 sa 2 o jay auail

=5 lasuspall 5 o 81 5 gm0 o gl QIS A8S L A gl o iilly deadyy Al Al ) 5 g

Ceda U (g ol peadd) clalall sk elaa¥)y gala®y) skl sae e LISl cabias
DAl Caalill 8 Ld gl aliall Gl el g 2 o el aalie sac

D (ML) Gaal) nally 381 (& ge 1 Y daal

Atia )38 Pla e phad 8 4 glaiall adall Sl g g sene 281 (a al Gl oy jailly aaiy
1350 Ll lilia e sacLisal) a5l 5 250 3 (pe JS o sl abal) (Jilas gy iy L Risnn
c ML el Sl oda (e bale s Ayl @il sl alall o Uadll 4, jlad)

e B Al 5 Al A gpudly pias A & 2 e paa JAN G jealialli
B o o A Latil saa V) £ sene il (e e AT £al e o Lclensd) 5 2l
A bt 2t b o e o oeaddl Sleall z e Jan 3 o LA padl e dalamll Caa )
Ay il aeah Ly Ll a Jals dlee (ya (Alaill i jladl s (o 3S pall clill) dld) il sl
Lol sl d o il lalgial 5 in el Lo (o ge ann JA Y (5 Sl i) (gl &, sl
ol ol sl Y1l s ) sal o ladd)
sase = gl al i sl ol + Jyall 8 dleall e = Gjladll gl dil — sl sl
Gl mally )
Sl Al 4y el gl + Jgall 8 dlead) s = Gual) el 2l (e

s clil i) o sl ulul) G Gacal) oliney 28l (m je e CBDEAY) Gas (o 2l e
G s i 15 J gl b e & sane a5 5 .(MO) 3ol 4l 3o 3 (Rl
st Lgia () (5 38 sall @il ol ol guall dpass Cldalial Jid adlagll o2a 5.5 S all i)
G sl Zagl ans B fine s el oaml) Glu) G e clin Q) Al 5 gl S
Cojba ol (Saps il Gula) 8 aws ol gl iz e e Jally iy el o gl Lgalas
ki 5 e B3] L8 e (B a g WL (Buas adlay (B18) (gl mie (G au sl (e
YU oSl DA e Y el (DU Wil jo DA e 28l i e b aSanl) D) ALl
D) e o ey adasll BA 8 Colaall By aSal) i gaal



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(M2) ol sl inally i) (aje 1 (AL cungal

Glelaa¥l 8 (M2) 3e,lb al 3oy cdlalall o ddad) A gl mllas sale <oy
(ML) @aa 3 iy Jeal (g0 0S5 sed . J3Y) o sehall (o s sl asgia s 5 2l sall gl
POl ) Al Gl Al Al el ) JAa) adlags (A1) Al adla gl Ll lilias

At gl sa A wlags Al ol + M1 = M2 Sl = e

DA e (s

e Gia Y A gl Gl sedd) o glen b QB o) Guabai®Y) 5 L1
IS aaal L ie U gy g 1 sl (5 claiBY) Jal Raliall skl i)
O e siie Al g 38 Aadiall Jaall 3 Ll gL ot ga Gl 8 agian s s 25l
35l (a8l 038 5 e ey A gy 385 Y Lol pad oSy A AL s el
Al 5 S Lealaind (e s el ¢ 35aS 3 g0 Jaa a3 of i Gy

a2y 80 iy Lae 5285 ey e N AV 5 ALY o S Al g gl (o 2
O ¢ BlaaY) i olatVl s sile o Lo W A s US55 ) WS 5 e el
2l e ot 558 < Ale O penl IS o3

(M3) il (i ot a Y1 a2 ggial) © Gl sl

il (M2 3 &g ) o sl iaally 8l (e anad ) 6 sgiall 138 o jualy
AS il A Jas A e ol Gf) el @l 2 s dessall @l as) Ll
(OB 5 Ll Y Climen g JAY) Baalia

GBalia 5 Al liensal) ) il ua Shaw and Guarly cag j=ill 13a jbadl o oS 8
Loy Leliall clabiaidy) 6 Ll JUaill ol g oy & dasd) s el ZES Gl 5eS A
2Ly Ladle Lalio 3o 38 LSl santy tam ol L) bl 30 335 (e 4l (adad
A el o A 5 Y L sl cndal Al pul) JISEY) o3 5 LA spuall Bagan QST (5 uit
v x oo A a5 led Jilg See Sy el 8 ady Jilas ) Lelisnt Wses a0
o) s ) Al @l e 30l sam ol e (el @l i) dpasil) Aoy sl Al Gl al)
e Slial gganl) o m i ) A peadl e Aas gl L) Classal e de sene Lesila
Al g Aiay i Al Al <o g )

35



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

ALaiBl Aalal) A gacdl ¢ gl Sl Giaal

A a1 A 130 ) il ) e Ll ol el Ay iy
= gl o g Aalall AL Gl SYIS A eadl e Aalai@Y) s gl JE (e AS el
fa et i W) Sy 5 e a5 3 i) Lalal clle il A sSall W jaas
A a3 s SAaY) i g dge Sall 2o gl

Lo & sean s Adladl Ll pauns (32380 ) 5n) JaY) 5 el dua gSall 2L 3 5Y) et
Gl 3 Al JaY) AL sl G Sald) cland) Wl Ll jlend 8 LI Lo a3 A0 same ae dalal) e
Ledliat o 330 Jghal | i g cleilinind ie 4 genn Leadloa 313 jind (Saal Cpeb A e ST 5 0 b
e dnyy ST Lo YT 4 el e ead) fpe A gan J1 Lol

S ase s A msis e Al ) (e JSE e Jsatll Classall g il Ve g3
Cuim 83 LS o Jypal dlae 8130 150 3304 @ ana yedaind by L Jseal) ohe
Al oy sl e ol Jaadi sad o Y1 adal LS i) jlend Cand ) g 52l e
cosSally el g AL 3l saca V) ) claiad) e Jasail) gl s ,AY)

0L g sl (e ST Cus s Al A 4] i sa sal) JSET 8 Jsatl 1a
Joaa o Em e &l Jaal 5 3V asa Lo Sigan AL Bl saa ) e 55 il Blaayl
Alai@Y) e ey g duedioat B Ll o oS clail) (B gl Jganl 5 0 ) slad doaiil) saia )Y

36



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(Cualdd) Juaill)

4\9&\ dJ"ﬁ K.QJM
The Velocity of M oney

. @ AN ABble g 3 g (9 Ay a e T J oY) uasall

L;HQA_JQAMHA;}@AJ&L@M\Q\JA\ aae Jaw sie Lol a5t Jla de pun aady
il 1 Lag oy ) podiand o sedall 138 es A Bale o8 Al die) 5y A Joliall Jas S
Al DA sae Gl el f 3aal 55 el 223508 Bl 3as 5l i

JE e Gatal Jlualld caaliall A 2l JS0 Leadadtinl Aaiis a3l e 058 o jath Bale
ilell 3 (i) ) et Laie BAN1 6 jae ) 2smy o) OSa Axlus o] il el
Al lleadl 8 Bane <l e Sl aladind (e 13Sa 5 i) Jolse cilaad o) il daluy)
CAY (add (e alldn) dam

HM%MU&S&M\Qﬁw\%a\fﬁm:@ﬂ\ﬁhﬁ\dﬁﬂ&\:&i}
sl e AlS ApeS SLaBY) il S0 Y G)gdiany ai L Jlal b gl A sal ) A1 s
O s ey 8l g A (it DA Ll cDlalaadl poes Jlad) & Gl aa Al Dl
Ol aan 3 5al 3 s o elld ey L Aidl (DA 330 ol el JE5 A0 3aa )
P DA (e sl @l Al

Ll Jgail Aoy ) ) ae gl S0l -

AL gl o i) A€ S e 2 gl Jgl e yusaly) -

Ao gaiil) J gl de juay 20 S 30l -

LSV a6 sl A€ dw jlai o3 Rl it (el ) J g de s cdla Lag
Al COaall e lakall it Sl A Jae V) DA

2;)_15‘_5)\5(“533.'\3\5&@\&;@)2&@:;&\%&)@&&:@\ 1 A
il BLaly) L Ay Adaad b (bl QU6 (003) ama) piie s 3580 3aSh a3l (g
e e B Ay B e yliad

O adld e sl san gl Sial BN s (BN Jare e ud asall Jga de o
Cruzaddl LIS danl sas gl slad dmu@wﬁ.d}m\@’mﬁmﬁﬂ\ 258 4eS Cacliay
S s BAN e gaiil) Jaal e e e Slatal S8 Laie of cagall a0 de
Joaii saca 8 e Ayl 8 gl Jaliay)

37



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

o o Aol saa 1 Al 3 0 V) e ey Ledie il Jglaill de s oo Sl
il ) i 8 g BalaaY)

e Ju b sy oaiil B sal ) Lok | e e sl 95 de i sal ol ade
cill bl o S a3 Jgli de jud 2l e bl jalisd)

3 gail) d\g\ﬁa&\)ﬁu ol gim\ Gl

cgill J gl de jus (e e s O el (S
Transactions Velocity 48l 40l o jgall ds pu of cDlalaall ¢ 93 de pa— |

o s gall 5 Adags sl clainall 5 dualidyl 5 OGN Al dlud) ¢ sans COLleall aady
gty S eV b o coldadl Gl zling s Aad) Bla 5 iy o ls A 4l
20 e Jangie 3 il AN o) ol Aoy i AL D) (DS A J ) 5 alodl Lgd (s g
o el 530 5 ol Dlee b (o cDalaall 3 40l s gl (rabin y S L padias ) il )
TN ARy Hlal) (35 cOlebeall de ju (el g LAl 8 Al 3,V

Vt=%
:J&P
Dlalaall Ay g g 1 VI
Dbl aaa 0 T

Jyal sl LS M
Income Velocity . il Jaal ¢ 58 4y ol Laal o) jal) A ju—

2l g sl Jaa V) i cllard g ad e Sl ZYL Jaall o) 50 de e dadi

Al (315591 5 Aday s gl ades g Al adodly Aliaial) Caleal) apen 331 Y Ll G L (050
) a5 el (i Ja) A sas gl Led Ja ) @l aae das i el i pai
g ) Gaan ) Jlel) sy g s Ledind A Pla cleasdl 5 oLl e 3l 6 o
Juall G 12 g5 Jleall ) salS dpalisy) clansd) oda yulas (g gmbn g .z ) el se ek (y55n
plo Vo) s 3 L ghanl oy wn baa e Jal sall o3 i (g adiiall 2l s S g
e Jua sy odd uas S Jie cllasad s alad) 3 sud Jala Jal sall 038 45a Loy Lcilanall
iilgal) a2y ool e Lok SUas Ledon g kil sas 5l L 35 A <l 2ae o8 138

38



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

i Jaa ) Gl Jaee uii g8 L J30) ) )50 Ao 5S5 A 4 D) DI el Jaal
s Al dapal) 53 o gl Al o 5ol de

Vyz%
:J&P
AR oy de et VY
sl il el Jaal Jus iy
Joal gl s i M

(2) el @l & Sl 8 o sl A cilSy udle (10) Sie asill Jad) axa oS 1303
G & e iy a5 ) o Ay eay 5= % OS5 JRal ) o de e Gl o sle

Al Dl & e (5)

39



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

R 905 e pau B8 el Sl gal o LAl ngal)

D Agalai®y) @ gl L1

st W1y 2Ly aly Cas ool plaiy) i 8 2 gasl Jgall de o
335 W) 5 a5 2LV aaa 0 @l s g oY) ) Dl de e daa Alle i i
dble J5 Le BlaaY) Lolady) clas gl e A il s V1 aas Galisdl ) g Lae
ol (Y gaba BY) sl Sl oS0 b b (s ) ) ol Jal de e dad gially
I Jlee ¥ Jla ) dpailiall clad il sy A gpaal) Jpiai 280 e allal) 30l 5 ansi < il
cleadll 2l el g =LY aas s e
C 3N i il s L2

ol 32 Jone gl ) i 8ol Jgl5 e ju o Usgale Ipifisnildl S (ol
Loe il agina ) (adis ) o 8V Joy ecaiadl 5 58 6l 0355 Aie 3l o € ALl s )
e Sall Jea gy 33 e e Lo ilei 3@l e thl) o1 Wb il 5 e (e
Majy s eaba@Y) 2l iyl 8 dals A0l il sa gl e sl cVame (jmEds Lovie
fe o (aits Lae (s20lll) Lgie J20 & bl all (ali) Cunny doil) A gpuall o Y1 Jocass
gl Jg
D et g i clae 3

@l AN e DG Jaai 5136 AN 5 DL G aglis ose 3s 33V ¢
e Wl ealem ) o 1 gl D) e 4l e SV el Glal il il g 8
Al 32l s Dl aal )y oY e la V1 ) gl Jail Ao e daas Jlly s Gkl saia Y]
O e conaiu alls QAT D) Qe 28 S (uSally g sanae <l gl Jaal) 38
9 A e e Jliy g o g8l abiliia) e e s ) (e alis
D baddd) g aded) Jlad ) Al cilad g3 4

oy ol Lt el 3 (e e ped e Sl (s e o 30 513
13 GSally ol J5 e i i bl o) 58 Gaob oo (R85 g3 s8) Leiad (mliad) Cany
Lae il A o i) sy 0081 agiana S 3l () sllig agild Jlanl] (5 e b palisd) | gl
sl Ja Ao ju (aliad) o (A gpal) Jaa) 258l o allall (e 23
D JAA i) aUsn) 4y 1 .5

it e JE 4180 Al (o3 o alle (Jaal Sl sl e et 25l s de )
Ay Bafing Lo Jan e Jinee JMills 5ot f g o) 520 e 4l £ 5 (Loess o Le o)

40



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Al f8 akiie pe daall 2Dl GO GeSallys o il g0 Ao s adl i i e g A2 Baus
Al e 4128 ()5S A A e ] A sl Jadae Ly g A8l alaii) A S ) b
Dl Jgde e paliddl ) 505 Lea
D Al Ml 5aa .6

Dl Jga Sde y e WS eJaall Dl 5 e dlalal) die l saal ¢ jead LS
illg 5 oma B e, o 5 Sl Al 43 e Jaciee 4 (e 3 3 o )
o 52al i) LS uSally g a5l gl e pas 300 Jiw o ey Ly Jadtimdl) Hp0il) S0 VI S
Sl g Al gl sl Al adliss Jy sl €l 3 saca ) ) 2l ol LS (Jaall Sl Led S
gl JlN e s (caddi
D ABLEd g JAaN Al G (el Y L7
A8 S oy s e e % alied) gaiill Jaall sdlad o) 3 o 89 Sl
13 Sl i i J il g il 50 Lol s Lo g pel s BT 8 050 e
ol ey (midii g B0 syl o shadiagn o Y 8 cud 58 e J A Glal
DAL JAA o)) clad gl 8

ol i) e wg o 3 AV andgy L ) Lemlasl ) Leelin ) 8 Jgail de e s
ki) agdsan ol A el ) e s e IS gl 3D 1855 138 L el (b ApaEl) el 53
pac sl 130 W Lo gl J 9 Ao s e 23 Les ai saia jl (o slading Y agild (i) 5 et
Qs J gl de o J8 5 a8l aginea  (pe 3 138 ()l ALGA) gl i Jsa oSl
D Al alall) gkt A 0 9

el ol sall 3508 53l 58 .0 g0l d}ma;y@@k@u\ Alatll 08 da py sl
Ay i ) cllaadl gl Jlee) Jla ) o jusi cn Lgaa g 3ale) 5 < JAY) pen e ddagus )
3 AV Jalaih Qs ) s A sgany 3580 Y ALl g gl g Ao s g BBl Jag yy
CoSally Sl g 2 gl g5 e i i g Al B S
D alai®y) Ja)s adadl a qutlad 10

sa a1 Gar 16 e Jerg elld (8 Bl o) ol o 880 prany adl oglad 1S 1
1L sl Jg e il Jaal (3 aptnn Wl 5 Le Balaia) o) Y1 (a3 Ayl
pely it o gl el Al 53 om YL BL AV ()5 e oeild Tk &) Giob e adl O
L Jg de e aliadl ) 525 Lee Al

41



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

DIl ALY Al chagagall gty b g Aa e 11
A e sSall Ll 35 ) iy sl a5 BB wagl A Clas pally aady
e 500 53 lall e A gy 2585 Y Lelisnt A e Alle Algpan a0 L JaY) 5 juuad
ae @l e ol J8 LS s gm sall ol e o LalK o giill g Ja ax3 g sall o
Gl e e J gl e s Cacaddl € s gall 038 i LS uSallyg L J il Aoy ) 3

Al o ga gall g 2@l o

42



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(bl Juadll)
. Electronic Money 4. syl agail

Ll (e S el g Rl Cladinl skt Ja el e 538 JSa 3 gl i e

1 aas o dlad) Ll o il e a5 IS ) ghaly 4 il e a8 e lanY) f dpalas!

Sli iy e V) Jlae 8 oo ol Sl ) ac b Sl canl) Vaa e iy ol ol sk

o A s SN 5 el ) gela g A yad) deliall sk (INternet) cus i1y coslal) Hlad
s AN 25l cane gle uabai®¥) GULT 3 (he waa JSE gel o cpalai] sl

: Concept of emoney 4:ig 5N 368l a ggda

(Digitals Signs) isei ) < S5l 5 ol sl Ao pama Lo e Ay 5N 3 gally iy
Ay S0 gl o e 13 5 il Dlend) Jo5 Jae Llad e of g SN) ALY s 3l
a3 g8l 3y SV £ S o Al

: Types of eemoney 4. g iSN 3 gail) Sl

: Plastic money dssaiudll)l cldlay) L1

el o e g il 13gd Lokl s e suti gl 580 ST (credit  cards) sy dladl o
o e e Joany Lo dad ps f adlaliial alaae o) )8 Lealadind Lelala adiing 5 ¢ g 5iSIY)
O g s 1 i AN aliall e el al s i) A DA e @l OIS ¢ g e
a5 A 85 5 S Al e dea ) dalad) g0 A8l 15 )8 Dlea (B ey Pl (e Sl
Al bl A8 ) halad

S (5 piag A abliane day 3§ (Chip) s Y dag s PIA e el o3a Jasi
oyl s AN bl e Ll e ALY Ao DU s 5 Jsanll 3y 55 juall o sheal
5 (smart card) A3 dlad) a5 Lo oalelaiall dlea Caagy A clilad e Al e
A Al g oy paslalinall Tyl iy e 555 s S Wnss ) font A0S Lelalal et
A 50 S) Ll 5 pma) dgall (s el o3 ares oo AT (5 e Al Uadl dui s 40l
i s i e el IS AU o3gs Ji 3 deals L Jalatias oSS Cijaddl f (5_auaal
Ad b a ) f A Elad Aol e 2B any al) dlee 253 el Bl W 3l 3 e Llla
o A el ey e sl 5 A1 deall Allal Jrea) sa ;) (3o stadl jlidl acad
.(Master Card) 5 (Visa) & 4<iad) clitad) jaas

43



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: E-cash <8, s .2

Aasi U g e V) e 3l adal daiadiall Al Al ()l aEll aady
(customer) d—sexll —a il 1Y) o3 5 43 Jabaill LDl 5 43S (Jlanal ol Hlal A ) sl
Ay cils s .(online — Bank) cus 51 e Uiy 5SU Jars (53 a5 (StOre) a5
1 iy (Programs) 4w ags 5N 3 sl mals ol Ll oda (pe ol JS 5ol g o e AN
e il lee Bl 8 A SV o gl Aot (Sey odlef dag pall Bad aeys ) AS]
— (Attachment) 3 50 J<& e a5l oda Juuy) DA (e @llyy s g1 e adall g ol il
o A8 Al

: Electronic Funds Transfer 4 g ash dallall ey gadl) .3
plill Lo i juadd (Permission) 4adlall mie dulee ga 35 SN @Bl i) oUahy iy
Al Gpea ol ) @qum&}ﬂsg\ duadl J A8al Al el sl @ilS jay
bl o G g 38 all il (gl i S e shaa Uity oy sl 138 o8 glal) Gl
e o padll (Dlac AUail 138 aeluyy . Cajlaall Auad) y 25 L 5 <D Aaliall dlany &Syl
) ol sall alasiad Y dalall 5 50 S s D& (e (Electronic  payment) cle dad) aaus
high ) 4l il cdl g ol o) 5ol il (o jiaal JUail 138 acluy s WS cclilay)
O A—alid) dlee S5 (reliable) 8 sisad) dlle 5 (Ease of use) alaaiul) dlew s (Security
Al s i) dua pad o dilial)l e 0 ALY A5 5N G K55 (e de sene DA

Agslhall 4l ) e sas

: Check Electronic 4y g s ailsuil 4

G s 4] 8 g ounhalinal)l jadly je e ad e (g giag 43S] (o8l Gl Jie sa
i 1 5, SE gy s S ilaal 36l By ) AilaaS o Siall el e Jead Gual 3 ]
A oaat a e oy pald gls s 238 P e Jpeal) 4 &l (Gae) sy e 5 58N
Sy ) Ay SN Sl 5 Ly S G el iy 52l & Abaady S SN & gl
o) GlKudl) Jlaxiad (e 4Dl



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

- g KN 2681 U e

D oh U3l ada Bl 3 e Led (35 U S LISl aaas at ) g SV 3 i) i
Daa ) L S ol Jysatl pladind ddee it Cum T e diial) duslatiy) il 1
Al 3 jeaal eV Hasiu)
o am Y YA Sl el il A pSIV) 3 g g 1_aladie) g s Aagay .2
a5 L) e deS G jlaal b Aplisll el aY)

iyl el g Al D oS of (e Ay <D o gl Jygat Say T dgaall adads Y L3
S Al I A el sga Al o Y AN @l s mY) e balaeY (S
¥ Ji ol (3 sall

iagd e A glhall N Al bk (e el a0 Al gD adal) ol B de sl 4
cosulall 8 malad

A aala 3 jeal Ay gV 2 gl Jalam A o gl aodis © Alal) e et B 4G (L) .5
A0 asal dea e Ja Lelalad GlaVT i LS 258V 20al) S jal) Y S i 50 pe s
(il 5 ¢ Lyucall 5 A8 yull i pas 8 )

45



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(@w Juail))
4t Gl
Commercial Banks

s b jlaad) sl

A dUa ) A WD e Aie a5 Ay sY) Aall) el Qi Ay el ARl 8 G jae Al
el () smaay | 0S LlUaly A8 yeall Jleely cplinidial) o sel o () a0 3500 lalies s Banco
Goala ) dgal g i) N se o daliad)

JS agmy iy ik e lall y 3 Jlaall Ll sty L 5 A jlail) G jlaall el Lasi
A ) gl e Lgle Bliad @l g agaal o) 31 Leen sy S Aiaeall 3 gailly ¢ glading 38 jlual
St e Yla g oyl alid ga a2 8 eV o3 padags B el g Aelial o i
Jeaay oy Qlie 405 3 gl e deany juall Y deagl) 138 62 sal) apai die 5 4iap
Axagll e aibilag ol b juall 4le

Clay i 5 il Cum AL Al 8 LS oda Glait¥ dlee Lol Clading) b je N
QX 5 Cojuadd) Jee G2y oo LS .l i Janll e alaal) alaki ) gal G5 paall o )sen
Ol s (Ll 5 el

Ul 6 Al difia dy pet A uall Jleed) cial Sl s e S ¢ S
ad Llal Jasy of 5 .21157 ale ddnd dae 8 el and Jesy Cojeae Jff slid 5 Gua
O =AY wl) s Ay el adl 21401 de L d ) ad Jy Wil o sas die (ady ]
e Ao il ey Gl a5 5 1687 ol dganl) e 3 Cheae o3 e Gualudl ¢
—b nn gl ARl Sl s3a a5 21695 ale bl dliyy 21694 ale | I el 5 21609

Addadl gl e T a Yl sl 5 Ay N1 Jsal

DA dijlaal) a geda
lgdee Jgl s darae JaY f callall vie adx Al &gl Jii S o jlad) Gl
i ) oyl e esill Sl aea s At ddad Claal Biay Loy il 3l Jysal
L ALl 5 3 el 28 pemal) cililead) A ey e 5yl oL 8 daalisal) clly i Loy L)

(Sl el b i g L DU
i e e cler A e ) el @l ot L e Bl ) (s AT G
Ll (a3 ) GalaBY) as gl o 81 a0 meady 6 b a0 seeall e e
o) 8 (b Leaatiion g Aaadil) wila gl DA (e pgt 300 LY e giia b coaell aai g

46



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Boma i agy 8 a0 © PA (e Gua Rl Bane (g i gl ¢ Gaall @l e oyl o 8
Db Lo el 138 (pe BaaDlys L adY) AL gl g A i
Lol il s Ll 53 gl Jelas Ly 2 Alle il e sl Sl o) .1
(o il ) ol e Al gl o LY ey e Ay lail) ) o) L2
o oAl ¢l dala @Y cas ) Ll e Ldsay (a3 dalai@y) claa )
sy o (e 5 i o o i) Galai®V) Clas gl (a8 o peiisall 5 (L2 50
(2 5e 4 Saedl @d s ) Ledsan e Leilal
O e Y Aad) cad o S G ol 5 o Aad) gn Jual) Jeusi .3
O3 o) B Z sl 1Y Gopeaall U eiall Cndyg Ao iy aiiue ge il
AN ge diay
Apla®Y) cle il acd DA e e sill SLalBU 5 il dxdie i3 .4

s Ay il dijlaall Caill g
: Classical Function 4,atast caslagh .1
Catlla gl o3a 5 Cajlaall Jaad Al kil il gl odn (o) 3 s anY) 13 Carans
T
i Ga Al Cojlaall i jlls V) Hlenu) Ak gl oda ax3 1 g Al mie
S oma 8 (g 5 il Ly el o2 5 clgne Calalaiall ) sendl ) Adbinal) (g 8l
AN Al g (S cpeinall Lx A asaill jalias aal G jeanll (g B dinis L daY)
LG adll Jee (gl 3am Y e e daida o) oda iy
i alidl J) s palas e SV anall wlagl O 0 el o A o adlagh Jad o
badl o3 (e (%75) ol e Jua Can 4y jlaill Go jliaall

: Modern Functions 4 sill) i ol .2

oba 81 ol we Wyt At g Al Callla gl aay W sedal @lld g an¥) 13gy Cunews
Dok Lo el Co il sagal) Cailda gl aal (g

) sa) Sl Lalis A jles L1

oY) COleally L) L2

Aalld G Y ) L3

ceandl Cload ) L) 3 0 .4

LeDlaad Ll HLEiay) i .5

47



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

- Lgalaladind g Ay ladll & gil) ) gal alaa

e e sa U oLl sk e claadia¥) cuila g o) sl cuils e 4 span Gyl (S
D omtla 4 el 028 (g sian g (Balance Sheet) )il clill dalall 43 aal)

s Gopead) Jsd cilalazind Jia s (ASSEtS) Jsad) 5 clasa sall cula -

il 3 e Jua s (Liabilities) a sl §f cilyslhaall s -

BUICSPE NI [ S TN | CN NN [P Sy PR PG RECH [ PN SPAET IR0 IO #
Ciy il 1 g Uiy g el ol i i (g et a5 el 6l il ) ALYy 38 o
A 3al )y A A e A le 85 ) (e 4y Jading Loy A5l 255 (e 4l Le 3 g gal) Jod
el el (gia 5 Gl 5 ey e 5 pdall 5 oA Gl (s e 48 La g dalall il
QIS5 538 al il ol cldaliinl § ) gemy 40l 403 5n g0 (e o Jan aBlEAY (5 3Sa) il e
Leadl wasl) (e alaliaY 5 AV Gl o 4 s
ol 5 A gl 5 Graaliaal 5 e g el s 3 (3 sin e Ly 2l il sllaal) L
bl 5 ) Gl ) e aS Jadiig . pall el el g0 il 33l G o laal el
(A gl 5 oK el Sl (e Lele Jomny A g il 5 o g
DAY ae) gl Ble) e cang (s laal) i) A jae Jilas vie
Japbs Al jall Gt (gl cline gy Wil 3 4ililend Dlat i (o jlatl il 3 e ) L1
Ao Aie 35 e 4illad ) 30 Y 5 Apes Ay Aial 3 Cijendll Ml S5l
55305 sa sl Giln 85 50 L5 3e 108 38 o Gany Gl Ly sy Alelre o o) .2
Cla b e L Ja 4ld o sasal) (e sm g gl il (5 80 136 Ll gl Cals
A (e o i 4l g Latie GuSallyy Ll sthall s b atedds Lnda s <3 g sl
bl Gals (8 las 5 b5 pally 4ty Sasa sl s e T jday s f 8
Dl Allae o (g latl Sl Al G a6 ai L ) o) 3
b glhaall = ¢l ga g4l

48



‘é.:,,\,\ﬂ\ 9424 4S an

o gil) g 3 gl

g ol el 4l jae

(psasdl) sl

(Jsa¥l) haasal

& siadl JWl Gl 5 -
GblloaY) -

a2

(Gl ) & s ol -
AV o -

() ) a3 g -
dgual adlag -

A sla adlay -
38l il el Y13

oAY) &gl e (al 58Y) A
GAY) &gl el

g

i) diaiine LG .G
Al sl T

DAL Casage L1
G svinall b -
s Sl el ool -
G AY) @l gal Gl -
DAL G el 2
Lalall 432l CN) ga -
doa S o -

Laldl)l Gls LA Gl -

Dl g gmg all L3
A5 i ¢ eV LaS) A et 3, -
(A soatc
Adlide (g 85 ol -
Lwal Closase 4
Jaanill a8 I3 5

LS)J g e .6

Gl sllaall & gana

G g sall & sana

3 e e A Al el il gSa sl Ll i of (e A cag pudl Aadial 038 ey

49

RPY P JETR I IRECH



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(ddlyshaa) s kol i) 3 g : Y

A e o)) gall 5 AAN 3 ) sl e sl (il sUadll) o) gal o2a callis
S A Al Adlal) 3 gt L1

D o lluall oda calln y (Capital Accounts) Jla) Gl cilibus aui
: Capital Jw gl .

Gl Oy el sLaY Slad ) saaluddl L aaby S D)) g shaddl QL) (s aay
Ly o il Lo gl (DA (e dipaal ey .o lal il ely 8 $pulu) 2l ¢ daall JUal
SFSNVAY VIV ¥ VRN B WINPT SR TNA UG JUPRIR: PR T DRE I A JET TR BAS
Azl g ol Jul G ) ey WS alleely alall Co jenall 2o DU clanal) 5  Slally dbiaiall a3
O Opa il Gans Jae Ge dealil) Abasl LAl Gopead) (s dia Bgpeasall Y
Jall Gl 5 7 55 03 50 iyl L ey Al Jpa) o Claga sall dad (alids) ff 2ol
Osaab ol o adhy olil) Aha vie aghgia elafinl 4 Gailal a4y il glhaall i Sa e
O 3l g
ECRTN Y- TR (IR

25 zLY) e nealidl Gavas a5 20 2LV Jleal e &ia) #L Y @l g
ol e oSl g 55 Y g il Sy 4l oo 5 giall el U ) Laxie da
(s sl olad Sl (3ba JS85 Ay Adet fled ) el (m e Levie (miat Ll WS
D Y Glua 7

(et (e Fe gl e Ddlall &l Z LY e e Ja e ShliaY) Clea Ly
llead i Leinal) o A8 A laadl ol fia) (0 5Si de Joad) e 2 LY aaa (e il aliyg
Gy Jd Gl yolin aexl o 0ldl oSay iy of W aloaY) CGlus s . Laiu) ) (al 3!
A ADlee A8 30l )y il ) Sl acs Cargy @il 5 ol ) jal sagans

DA e Al A gall L2

A ) s e Jadng
: Deposits 4 jaall ailagl .1

Gl s il il 381 e g ladl G ead) Lgle Juasy A J s o) i
) oy el o se e e gl Bsin by s laill Gopadll il g LliaY) Caxg
ol S8 5 A Ll ol NG Ll y g 8l e 8 Al clil) o 50 8 LSV
) 5 Sy (e Ail) 3 5 gl Cijuadll ) sel jalias e %90-%75 s Lee! sl

50



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

gl sl aaly a8 (il Cas gy daall sy G o aill Caeaall L) Al gl da
D gl
: Current / Demand Deposits (qullal) i) 4, lad) adlagh ||

&) e g sl o3 Lo yaill Cipaall ol Clwgall o 81 aca gy Jua) e e o
e Lgle G Wy Sy Aaa Ja gy s ey 0l o5 s L Al (e
Gl Jaay lae L candl die Lgdde a8 o asa s ade o cGaed sall Lo 3 68 o iy V5 S0
ABL A ey i g ey abaliin) PIA (e Lgle Conad) dgal g 20 et e g sl
T3 ) LS Cum L) e (e g il 8 A jlaill G jliaall 5,08 e aa dy jlall ol
i saal) IS L Gl g Gijladd) (o) Al gl Al ) ol sl e 4 sl gl
Se e A Gopad ladal LS iy jlal) wla ol Znill Zaeal) e ST (AN adla sl dgandl
ClisSa Gasta 4 paall Wil jiiad s 4 peaall O L) gad s3] sa dua 55 adlSaly OIS 5 48] g
Al Ll gl Gl g a8l e
: Time Deposits 4xia ) ailagh .

s o Y ggle Cond) i Y Jaenl) o ) 5 AaT) @ ) s Laf et
Jeall Gp o Lgale GL&W) &y 5 5l s Gavee JUaalis Leelay (he disna Gyt 5 i
ol e gl LA lall wla sl Al Jadl s LS il Jam Y adla sl o35 (ol
Sl Y 0 o3 ey il Jiay LN Tle i ST Al sl e Ll g A 0
pd el 5 i all A =nlall v lle connl)l ALY 5 50S A cllaliia L Lleay) 4 ladl o i)
Gy Sl aal) WL e CasAl (90 o litadaly 43 jlaiiuly pLdl o paall e Les L adla sl
PELRY
: Saving Deposits 43 i) adagl .z

gl el alilgelady o Y1) s 5 Aala@) sl Ly asi A 2ol g
G s By ol (b ads iy () momd) il Bl aaii gd Ll die Lgle Gl
S aae el Wl g G BI85 Ll g o VT A gy 585 () el gn A0l
el ol Ll ey o gla ¢ el 590 pall Aals (e W LSl dlaud 5 Lggle candl
oy i ) gl e e L Amiie JI 3040 o3 (S0 Leslanay 50l Ji5 cina )
)il o ) gl g lay) laledig w6 adla g A AN Aol A ey . L g gl )

51



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

DAY dgidl g oIS sal did) e Y 2
Al oy Con i) bl sl alias (e | ytme 5 3l il e il V) ying
i Jag pd Cadg duals Clla 8 g kel Sl 4y g 3 (5 S
oy Al 4l il Lol e 45,08 oo 5 oo laill Coeaall A g mlidd) dgalse L1
coas Al mie b galall L eSlaall g
b 3ol Gy (S50 LY dw g6 ) Gan G juad) clhlia) (aliasl L2
Ly Laliill (g s delal o aalil) GLEB (g jaitual)
o el (5 S sal) elll (he A sandly oy 51 (5 el o peadd) laly VAl 230 Jie
o s Sl 15 Al gy A el Cajladd) Sad o 3l Sl 6 V5 ol U a1 sl
oo galia V) )5 ) e |8 By (558 al i) o 13 il skl 5 Aala8Y) Cay il
Al Calad) (il 8 e piar 48 Sl Al ) aasli DA e (s 3LaBY) gl andisy
Gl Lad ) se b il I3 5N A el @il e Gl Y L S aal) cliy b
Al e Ll 58Y) A e JA ) A shee Ao el G jleadd) (e (325) L) YY) G ) K sale
e a8 A ol olatl Capeadll L ) Y1 138 (S5 e 5 s 58 el

DAL pal) gl g s AY) il cllua 3

O 6 3 g1 G jladll Gany o 5 Al sl Adadll 6 AY) Sl oy
Fla ¥ 1aa 5 Al o jlas ey gl Lalai¥) cas Jll clely) 3k oo e clas 3 Loy 50
e 45 G Gingdan o) caslia il Uil 55 42l g3 5al) il Jsal silma (o | jaean Jiay

: Other Liabilities Al clistha .4
g ) Al (el s o gl Claaay adal distddl 3 58S s A de e i ami
gl s gl D e la e s lacall cillhd ciliseliS des gl wlaall

D (AD39290) s el ) 3 ) ga cilaladiad ;LS

Cogeaal) il Adlidal) da 1 (sl Gopenddl Gl ae 3 Casasall cils (e
Pa 03 ) sal Sl L) ool (Biad Y 103501 138 Cagrs Aaliall 03 ) sal (5 bal)
) eVl ) G jadd cildasinl sl jeas Sy Alkle T e Y Lkl 5
: Cash Assets auaiil) ciagagall .1

Aol 3 a1 (5 S5y Al D) il blaay) a1 by aul Lead e
D el g Jadiay ) (3acLaall il Snall) aaall 5 A5 28 (e (gl o peaal

52



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(Gsviall 4 5A -
LS el i) ol -
oY) s sl 5 A Gl sal -
LAY Sl e Liataall IS Juanill dla e 8 ) o g gall -
e yhy S 8 Jiad s ) edgr gladl (o padl BlaaY) e ulu) (a3l o
sl el ) el bie Allae s agaflas Cilise e G gl eDleall il s dgal sal Al s
o el Cia  clagasall e g sl 13 a3l (e A€ (g 38 5a) il e (g siall
EX PR PL PR PO
Do s e @3S el il gl dai saa ) Ay el o ) Lagian
DY g s
O A S 4 ) gl e g3 pall dlid) aca i o3 Sl gad) Lalsa YL Jud
e Al Al Caloal il g puall sl gamll LaliaV) Ay . adla gl Jess
cgla @Y Lla A alala oy a @l ey il 8 e L] aasy oSa (PIA
Aane Cloa sgd dgle Cndl (S0 Y 53008 Gl Jin Y (3 sanally siil) i sl dalaaY)
e i |
Gl a 55 a8 (5 Sl i) sl jlaall el gl Ly Jadias ) 20l saia YL iy
as—iys . Glh Clua aa g denall Cluadl Caila )l ey 138 5 e g ol 8 caanll W8 (5
L POVY VIV D WO [ KYY

ool el aty e A aal s 1
Al e L) o Saall 4o aaud o el oy Laliall clilee 4ysui b aadiy L2
A i edlae Ll
Lol gaitl) algaY) e dgal s .3
Al ) L) (il b sl L4
A gais 3305 ) 5255 s i peadl) Lo Jading ) Apakil) saca Y aaa 33L ) i ade
) i) e Apliall 2 sl e aledl 5 ) e e 4508 ald Gl ity Jiny 138
coSally Sl 5 A8 el
APSEURE SNIDRPRNE X PEE P [ U151 [E RV IR WX\ NG RYPW VS-SR S
Al 5 jaall Cojlad) aalaind ¥ 3 (g il 8 AS Ll 5 o Sl dalie 4 s Lgie Cangll
Aglle Ay Lomtiai s Ly po i g5 im e e Db Llas ey g

53



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: Investment < jlaiiuN) .2
o Al Ll o o da gy gl i) el au aey Ay ladll Gijluad) o g
Caie V) Ja) sk g (A ad) @) ) JaY) 5l dae Sl Ll G YIS dlle el e
2o o B o3 650 L )i Asedl) g i) alal gl e 5 i) s g o(dalad)
Lo silal 85 el sa e L) o dalad) b (31591 dian s e el G peaall (5 52
leaal U al) (e dlea
Moo dea U8 (e Lol B sacia ogd LS Lgiahy ol gl 31530 o 530 11
Lgdeay Lo L Jils ais ) 4GS (0005 Al s g Ao pun 305 ) Lelisaty (suall 8 Lemy 43118 .2
b shia (s dsa o Ao liall Joall 6 dals Al dJlle
i) e (e s el G5 g 58l Sl (e Gal S8 lenaS galadid 3
L el gaal
Y (A plaal lad) o ) cldalia¥) anly o L) Caais o e a0 e i3 L4
S A clilalial Wb aa 5 Y A GBSV 8 A pedl g ) Lot oS

: Bank Loans 48 padll (a4 .3

Al Jpm s jilia o (e Ll | jame ety 2okl AalaitV) cDLguilly Lnf o
s ad Ca 15 Ll 1 sy s dole Qo) g1l A0 g ) e um L) e (o a
Dl (A iliaa Lot g Al g e(s el Gl 3 ) se lladadind) asmge e SV
A Lan Al 5 3y (il i (S ,8) Grsine (I8 Gl Galadl 1S 5 e LeiDland
D35l el elld g il dpsba@Y) DAl g Gim & e il s sl daldll ealiall
o) e cilile 3 sl ) el Gl L Aldad) phlaa dis J8Y) e (il i
e cslaal (3 sl el il Gl 3 1) A clileal o3 ey g il e il
a8 (5 AT il e b (gl b i sial) Sy Cinans SISy L (abimys Y5 Cana
Lo sae YIS (m g il 315 L il dpasy agay e S

: Over Draft Facilities (isdsall o qad) daall 4 lall cllwal) ||
ot ey e ey ilie ol adbin e ol b Gall dulee iy il oLy Jiat
Coat gy gl Sl o e 138 e il pe Ledde UEY) S5 Aima 3g0aly Gl (5l
36 03 Jhenl) o i iy s ad dbin (b e (e ASTy Lae (35 lanads Al oo

Sad allaxind 25 g3 glia e



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: Discount 4l (3 ,6¥) amad .

Lo daball o a5 i el 35Y) Hsa aal (o (AMlaaal) el 2l g daidod) yiia
G s 8 ) Lot Al ggad | ki ey pall Ay gl (R el COlalaall) e a3y putd 31108
Ledliain) Sase J8 \giad o Jpandl clill lgady of &lail 28 )50 (g (dalad)) aufial) gl
Saial) il by s (3l A gan) aadl) Gy lian Ji3E a Lgiad ady gl Al lpaadsy i) o iy
Lo ol @il clil astyg . puadll jaan 4 )laill 48,5 45 aeadd Al 53060 ja o s L dafiusall
e Lgiad Jaanil el U Leaig | \gBlaatind o B a
: Direct Loans 3 jdlul) 43483 (ag & .z

Oy A U1 3 e (a jiall Gpead) desdy Jld) (e fie e 3oke (A (a gL aal
iy o pea ) o g G i il a5 AT dag 8 () 5 edanas sy s aie o G pead)
il gl gaal s DV Gl 8 Aida g (Y by cagay Lbian Ll aDlead Adlidal) (a5
Aoyl Cojladd) Jaad 40y
salld Lo

Ll pa a8 Lgie ol Ledde Jealadl ) Gipiadd) (e W5 o Caludly auaiy
Ol sall CaluS A agilala dgal gl o) B A giie Calus anay Gl o ) Cus L4y 7 el
e szl sl alug

s daial) clasagall 4
O Laally Jabeill Walasty s claas f db ol dleadl o 4l Gojlead) Jela poaiy
Goa il s el Jsad il ey @l g o sanll ALEY LuiaY) O leally @) Jadiag Cua L daniaY)

: Other Assets Lsﬁ’ <Jagase b

20 530 5 Camal) 5 ) g el L o ey 5 i) LeShiay A el e ey
A

55



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(0l Juaitl)
A paal) 43 gad)

3l Jal sl cLeadl s B pomall Al puudl o sgde clalis COIE prain i ) o) 138 oy
Ll Aallaal Jal) aaf 5 clgd

g laa g A puaal) A gaaad) 0 5a s Y

e 5 Ay Jlal 4l 5 pead 1o aadll o (s adl) il 5,08 e i jeaddl A puud
ol e ) la) bt day ) Al

dsnd Gl e e Jpeanll Al (5 olaal elid) ool Jilu a8 b 5 ey 13
S AL A8 s ey Cieadl) Bading (o Camy (ol LAl sga s e e e 8 ) Al gl e
Aoyl dail lllaaY) dea) sal A gl diia lode (it e G0 g se

ool A gl Al e usal (e e (e ST A gaudly & lasl) o ) g
L3l g0 & sane I Al Ll slhae daws o Jo¥) el aal 5138 5 cpadil) @S 85 Ananadiial)
(s 5t el 5 pecalli Ll sthae cpa 1S Las of 5 aa S

D lean] el i 0l Asea 20 g alaa Y @il aads

& Sl il sl gilagl + G sanall 8 il
100 x = () Jdas ) il apa ) 4w .1
Akl sl
ol el ) (55 S el el sal gl s 5amial b i o libe U ks LS
(%100) ABlus a8 o se a5 . JsY) gl laa o 305V clhlaal) () 5 (55

A @lagmsdl  + 0 A e+ Gl 6l
A gaal) 30 RS el el
100 x = A gl G .2
48 yadl) il

iy Jy AL Lol asa el o Jah (i gy Y A jead) Al @ o el 5l e
G 5 A1 Al Al € il U 500 AL s g sallS il e Caga gl e Liad

56



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

i eal sal (50l oapay a8 i) Loy ) ciuial) s ga gl 5 aeadll AL A )
oAl ey wdla gl Sl s
D A paal Al gad B3 ji5al Jal gl 1 Ll

Db Lo e 5 inal Jpall aal s saiine kb oa Qo R o (5 et i) Ay

gl Ao candl g play) cllee |1
(el 3 A 55) il g5 Y gl st ol (s g ) e o ke o
@ =Soall ) sa 1o ladll el cldaliial 5 (3 sanall a8 (adad ) ga5 COlalaall Sl
e Jaxt A pean iy Y A gldl o Gy ol eplay) cllee i Sadly a8 san Ul
akion sl il Gl cad) J e S gl e 05 Letie gagg el clid) A g (et
e e S ) s S Laxie eSallyg s S el i) ) a0 ) e (e il s
A sad) ALl 5 L ) ol 1 (g ) Sl 5o sana y (e oman g lal i) lé g lay)
2l e lisSe Lt e b Wil i e sd ) ga5 Y plaY) ddee of oo L
cenadl ddee B GaSallys Lol A lead) Clus e 4 el ol sal ) 4
Palad) 43y A0 A e Mlaad) CBlalas .2
el 5K s An Al iy (gt cld) e oS Ala b (o pladll bl & gans
e cNla 8 43 5a0 ol
cg el Sl gl U sal (e 45 gumality e (5500 505 Al sl 5 gal 3 0 sleny £Dlaad) (f .1
Al s 8 o Dleall L | 5l il Ay Sl i) il o il 2
ccleadl) 5 aldly A5l a3 .3
Tk Ly o Blae o sy Laxie (allili (g jlail) clil) Al g uSally
OO T U VO RRVEW |
(A A0 V) s Aalad) clannd)) dae oSl Al (35 O o Dlaall ol a2
29 gl aaa HE el g Ayl sl Gaalia sl Leelad g 4xilng (g s a sDleall a3
A )il Gladlly 45 )lie ale ) ghaay A
Dl o dalial) cllee dua; 3
At (5 3—S el i) oal ol (el s day o Jeda 13 (5l i) A g Sa
5 B8 3 ge il Alla oda a8, phadll 8 Aldall o AV Ay el gl e 4l 4y s
O O 2N 5 Al aiaa e a0 Lee (58l Gl (5ol Ly Jatiay A Al asdalial )

57



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

=V @55 Ll 5 A peadd) Al Jlaal e 55Y @l o Aalidl cllee o)l cuils

e piall Al (g 38 pal) i) i ga 4
e o Bl (PLa (e L peaall Agadl 5300 o 35080 (5 3S il by
Ao 5y PUA (e 4ile Al 5 3K al il adie) 106 Ll 58 gial) 40l cilylala)
Gy L8 da gdal gl 3 dge Sal) claiad) ay o aadd) salel jeu ad f Sl Lalaa)
diaas Gl mie o Ll Sxig G jlaall ol daill CllaliaV¥) aaa (aads ) 5o
Sl s o laall 5ol Al saca V1 aaa 520 8 A 8 Al (538 el i) adic] 13 Sl

O e e 5,0 5,08 4
A peadd) 4 g AL 5 Al 53 ) ge 5205 Abelidl Jla) il 30l a5 .5

+ A yaaad) A guad) (alEs) dadlaa 39k ;LI

mia iy Soldl JalaaV) A gl ) SIS il e e Dlaadl il sa gl )

Gl oM ae U8 (e A gannal) AN GLEL 20E (2 geady D pead) s S ) el 5 las)

I8 g aall el ) gl 2 sa sall Ayl Baa V1 e aaiey ol S5 AT @y e mllal

oia el (saa (o Auled i) ailillial e dand 5yt Ailee ) (s laal) i) (i e
A Gl eyal

DAY i) e ol i) L1
otV add e 4K (g i ysa 8 osall Wl o A Gl e sl Lol oy
Sy al) i yiBake 5 L3 (he B S LS Led 50 A (3 g Jgn s iy 5 Aol diaa
o allag dgal sl o381 dnay U dalay o3 Gl ) st ) gl e saild e 4yl

(s Sl Sl e g jiall 5038 e (pe A (6 ) e BIAN jras ) oS5 Bale o 4l

D g Sl A e ) B 2
a3 el Cpeadll el 3 2 o (5 Sall dlil) aalaig Gl
Dbl Gk e
ials Al 3y ) G5 Jal) 5 puad Ay jlaill 3 Y] aad salely 5 S el el Gl ]
Leie Ja¥) 5 juad

58



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

iy Lo e 5 J a1 AL sl Aalall CHaiallS Lima clilaay (o S al) @il (e Gl B8 L
oSall oy adiie 328 jraw Lgdal 8L o 58 A gy 49 pladll o ladll g 3 (5 S pall i)
L2 pe B sy Lgaia 8 43l Al gansy Ly i e Y Ladie
c sl dl e il 1S e Jgeanl) 5 o S el Sl ) duiaY) e el a0 .3
saaall g il e soadiie Apledl) dubps oLl (DA e LN 5 g il aas (i 4
A gieall g il aaas b
(6 AY) Ay el el sl wilag e anal e ons 8 gl ) ¢ gl 5

59



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(@M\ Jaadll)
A3 38 el i
Central Banks

Aol & s 458 ) o gidlé i jlal) o i) il AeaY Ala je 8 A 3S el @l sl
sl o)y e adlall S il Aleall Jaa) JSia) liel cilesSall Lginie 2 dals et @ aS
sl Jaay) clee 335 b ) LLally Jaxill b de Sal) A ) sa 4y S5l Sl
Lo a (o Cabadd) aaf 320 U e aall 3 das ] Cun 2 sl Cajlaal) Ll g el
) g Ll Aay 8 A S ) ) G el 13a e g Bl 353 o) dege
Aol cdal e ol Joead) g Ay Apula) asillsy e el o) dagdi g il
A pall ALY o) Ciloal oy Lay dim 555 el WL e Gl 89 Ly 55 35Sl

Ay L Lok Aa5a s Danlad) 5 alai®Y) Lgadas D) e ol ases il adl
O YT Sl gl il g i (g a5l e g eanll G5 N (38 i &S e
1 sy .ol @Y1y e ) Bla 3 e LE 8 oS d el s sae b DAl ollia
A ya g A ) ey il g kel ALY ok s S Jal gall (g e samay Jadi 5y CBIERY)
A S el gl g i A A DELY) s Sl

Cog el s Vel o ana b 13 Joill Sad dy 38 5al o gl sl ) sl Ay
e | ey o2 S eallall 4 S el Sl a5 U4 585 1656 Hle ;i 53 (riksbank)
1817 d—e (s shuaill ghs 1) elidl 5 1814 ole lailga ¢liy5 1800 ale Lus b by &l & 1694
1860 ale Lu 5y cliss 1856 Lulad ¢liyy 1850 sle  Saaldl ikl elidl 5 1818 & jlaiall el
Syl gy e el oLl S e aulil) o 8 Al 85,1882 oLl el g 1875 Lalll el
A Al s peme s LS 5ig L laly Jaio) e alladl Ul

DA S el Al pailad
Dok b lgia s Ay S el gl Jae oS0 3K jidie el @ ) (ailiad Gl
old ey 1l by s Algall adty sed cale ASle < B0 e & 4S5l @il of L1
O5Ss . laall Aalad) Ala@Y) Al pe Aduliie (558 o cany g Sl Sl @l ) 8
a1 & VA s s ApaliaidV) Ll Alae adal G Sall lgaadiug 5 Y]
bl

60



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

sl LU o ) Ak Al Miee ydiay s il 5 J3Y) 33U 5 Sl Gl ey 2
A Al Ao el e ddadlaall i) m e aSaty dalei) dulad) aliie fie g
Al ) Aleall

Al Gojladl 8 Jial sa LS sl adaed Jal (e Jend ¥ il i .3

Ay alasig Alead sl Sat A Sl 3 s sl Gl Jia g8l Gl () L4

Al el Ly iy b peanl) Clansall s dalall 20 5 dasSall Clsniie pa @il Jasi L5
Ay el ) dee e Giodg sl LDIA o 3l il ) (s (5 5SSl

Adgal ats Ap g h Al oS a8 Alga JS a5 S e iy dllia 6

2 A 3Spall dgil) Cailds g
S s ) sl gdlaal s Ledita s ol Letladatiy Lelend 3 Sl o il cabid) Lagae
Do pealall gl 8K el gl Ly i il Catlda gl el U alaas B
: The Central Bank as Bank of |ssue Jjjaadd dis g 38 jall &lil) |1
o a sl 3 sa s g S el Sl Lgy allaiy )l gl Aadie 8 Aleadl o)
Claa gl A alay oolaall Job gl e by LS alatip o) Aaluy U] alass
| 3 Aty ) Ealil e aad 1S Adom i dasguds ) pues Rl gl o3 il ) 5 L ApaLaY)
5 A adl Jaall Jl 5 0 5 AV Al il all 5 i jluadd) 3 oo
A Yidia 33a) 5 A8 Lo ey Alaall Haa¥ldads g peas ) Cied A L) aal e Jalg
Dt g Sl el
8 e a g A dgnd) Gl Gl Y JRal Bl 3an Ji Jaal) dea angi L1
e a8
Sai W sk e Gy L) b oSatll b dgall oda 5,8 D) 3% Jaa) dgs an g 2
5_vadl gl aas
2 S el il cildled 300 ) & (S el Gl 55k e Alaall o) Ail g jeas ) L3
ALy Ja dabiall dall Sl s pSal
Loaind Alaall laia) & LglalSa) aaais Ll a8 aladi 40 gl 058 ) 4538 jal) &gl auadi
e A e Sal) ey il il 3l a8 cedl sacld ) s dadl) Al alaes calS
s el oy o ) aey (ST Lol s jaay 3 Aleall SUae 83 dua &3S el ol gl Blaaly
ol o aili e b ey V Alaall el ol e V) A8 0 o il 52l D) Jonill s Caad

61



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

) e aal alay) Llial ol day Uniije duihe ol dleall el oUail o Lo 5 s 5)
gL Ll (5 s pa Fua s yrall 2 il AaS Canlifi Cun L laxal

D dagSall liliag A puas (g 38 sl i) 2

Ayl el iy ) s jliiee s desSall eliy degar Jaldl odana b (o S ) il o gy
Bt a5 e Sall iy ol s Aleall o) Sl e Ledsean 3 iy U degall 038 45554l
i sed Aaladl a5 Ay A cllis iy ) 668 a3 58 e LS5 sl Ll
Jua sl a5 dalall 43y Bl mllal Gl Juast s O sall g & jSaall 5 A Sall 2ol J s
Jadi g eeaally 8l W alall aall 5 ol o sy o e sSall la s ) dalall a5 i) ale
Gl Js i LS Joal) gl daladl il 5 Ja¥) 5l 45580 ) sall sl alall ol
L des (ol e callid o Al aladl ol W Lgliatiad Jlal 3 Lealdl sty (538 5l
Al o3 g (& Laad dddee (I AnliY) Lelllad oo a2l (A A allad) ae A Sa])
sl o LS s A 400 S ol g Age Sall (gl die dic A sSall s siiall andy ggd
A o Al Al ada g A jlal Ll e Al (3 YL dasSal) ueaty 35S sl
b sae Tk vie 5y el VN 8 a1 el Uiy iy Lib sy 23Sl &l il o 55 LS
e 15 gl il Bl 8 G Sl AalE (g B ey o s LeS da sSall & i) Al ual)
Jsabady)
: The Lender of Last Resort gal 8 il Lalall 55yl iy .3

) as Al ani Gk ge (A paadl Sleall ae il (g S all Gl Jaxs Adds gl o2 aaly
0 Al A gl Seaall 50 s 3Spall clil) Caalys GUAL S g puall Caal LS Ay el o
o sl i Lilgin il Gall ) o lad) e i A sl Caladl) Lealiag
U XS IO R TP W [V 1\ P SLISS: I N U (CH KPS S I PR IO b
st e lpr I L aa 2sale] L ga s lacas 58l g b IS o G jbad)
A aliall el o 5l pe g Lol osliyy b jemall Sleadl Gl e deluy 55 s 138 5l
Az Cpleliall 5 Jleall 13gd dlaa
D gl iy 5 38 pall iy 4

gl 5 a5 Al Al (83 pka (e (B paal) leadl & &gl ey g S el i) Jing
Seall 5 Al s dal) 4ty Al e V) L 8 8 peaddl Sleall gl dd
Ll gin) DL (e lail) Colaall dpail cilylalaa¥) 5ol o S all @l a5y LS ¢ b juadl
Bl IV Gl d Al el 13a o 3Spal el sal G saca Ay jladll o jladl

62



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

6 =S el Sl Lo jlay A aleal) (e LS s jlall ) J<G 22l ) ol S o silal
Al @ all 4 jlad clluad) P e G lad) (G dalid) Cllee J6 @ gl ey diday
G bad) e A saall dnaad) g A8l ClSLED A gl DA (e 40 gy dadin
D b paad) Gl B )y g 480 diag 5

bl Hsa Y e cuat Al gl s3a OF (5 S el il Catila g aal (e Adida gl o3a el
aila o A LSS il Lay a5 AY) Gl gl ol sl e Sl g ekt 6l 13
bl Bl 5 ) e a5 G (s S el il o gy s b pemdl QL L Al
Sl 4l W1 5 Azl 3V cllaad) aaii Y Caagd Al el a5 258l e de gena AL
b i ol Aleal) Aad o Laa 5 ddadd) Agedl g ) G se o e pSam ) pead)
A dadlaall iy A peaell L)y A1 Gayk e Addad) Al guadl g siil e el DA
Sl alal (5 giasall susil) ) ) 5 450 50 Ld 8 (ol Arida ) Aleall Aad e

A yaal)l i) 5 s il e (b (OS] ) asill) Geadll LVl oSl i
=S el el a8 Pl e il 8 oo s peSay 5 2l (ape e Jully
2aas S sl dalgia) Ay 4 el @l o e el jaYl s e sl (e de gens Al
Led e 5 ) Aol el s apan G5 A gaimdll e Aglail) D) Llall 3 saal)
A Clilaaly (5 38 el il a5 cllaS g clalaie V) =8 Jlie @Dlee (e 4y )il o liadl)
(el 2 ¥l e L e 5 48 peaal) Clleall 4 5ol dpliad D)) 5 g
s olAl el 4083 clblaay) 314 .6

e sal e DU dia ¥l e eall 5 Al claliial 3030 e Jiggn 8 (5 S0al il ¢
(SDR) dalall concdl (5 gia s dialy) cdlaall 5 caadll & gal) cibidaluia¥) Jaidi g 4 jladl cililesl)
Al gall 43 5al @l g

Forflad (pilad 8 AV Al cllaliaY) dpeal (aSi g

13y Sl a1 b acall Bl (3 U eUasS andind i pal) cillial) o3a (e Lend o) .1
Galaal dleally 48D Cury ¢ Uail)
Al Alaall dpn Jlal Aol dage 3 8 850 gd (Al g0 A0 Hd 8 8 Jiad lbkalial) o () L2
(e ol o e b ae lgd seday Sl iV b

63



gl dgaaa jaS A A gial) 9 2483

IS al) i) ) gal cilaladind g jalas Julas

e s sl Ll o Ly jang 43S a) o gl il gy paibad s slas ) Wk of 2
il cllee (S S 8T el L jliely dalall il jae DA (e 6 S ) i) ciledadind 5 jlaas
Lo i LS el g dal
D omila e oS al il Al el
e al Al el e S el el (§sia aumy s ASSEES Jsall o s sall caila-
(S el il ) sl el s gl S5 A eaall Clisassall 5 0 sSall ¢ Undll
el i) sa e olad ol 3gia e o ind Liabilities o padll f il slhd) cula-
il ) sdl abiae @il gllaall e

Dol S (S 5al) il Al e g (S

b gladl) g gall

(gl gy ) Jaloa¥) a1 EURIG Y IREF RV |
el galee T | (ResSall ) A el e 34ia 2
v S el il oal 4 il o gl il L A danl) e 358 .3
(S al il ol (6 AV AL Clsall Wil 7z | LAY Al clasal e G gis 4
e sSall wilagll 2 A Clagase B

Gl cb ) 3

A il allia 4

s AY) cl gl L5

(D s i) cilyslaal Cila 1 Y
AN el e call
: Reserve money (i) Jalay) ) Jaboay) sy .1

Clliial Ll lliae Jglsil) 3 dlead) (e (o 5S 5 5280 Quladl) 2ol 5208 Jias s
o oSl gkl JiaY DA (e s S el ) kv 5 s S all ) (gl Ayl o gi
Ll e o il L g da) 8Y) Lt s A latl o gid) A g



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: Government Deposits 4 gSal) adlagll .2
i) 5 Al Aallall il sl 5 Ga Sl ra Gl 3 gy Sy (5 38 al il )
Aol el pal Jsdg Wy 505 da sSall ililin a4l gy da sSall Ml JS ) by (5 S yall
Al A s Clls 8
: Foreign Liabilities duial) ¢l glhaal) .3
b Ll aal g oa Al Alled) ol (g S yal) Sl el ) (g S5
Aalal ) 3 gia e panadal) L
(o3 5 pazid) sl siill (3500 s Lo
Al ol e saa Lz
- Capital Accounts Jll gl clibus .4
cllliaY) 5 ¢ shad) Jll Gl 5 e dadig g 38 pall lll 43130 ) sall 5 53l 138 it
dgaitl) alilee Aol 3 Aalal) all gl s, o adieg VoA sl @ sl la asls g 38 el el
A s 3 50 (e Wi 20 ) s (e S anills AL
: Other Liabilities s_AY) clghal .5
Adleall sl Jie el 250 d3aad) e ¢ AV cldhal e Joig

S (s claladind o) s sal) quila : Lals
PAdal e il e calln g g 38 pal) il J) sal il il (St g
Al clasagall 1
D Oe OsS
Al L g ge e o) Aleall cUar€ dpaail) cillalud) 4y Ladiad o3 gadl) Caadl) ]
cJaeai] AL Ll e leadl L
A Glad gal Jagl oz
Aaalal) Cadl gaa L0
cdsall 2l (5 gaia ol Jalga) S e s
Ganal) @l Ly L
: Claim son Government dagsall Ao §giall 2
#) g Lgild g pan Jysail (5 38 sall il (o 4 gSad) i) e Jalii
Aol Calul) =S 5 yilie A8yl
Aalad) 4 a0 Gl ) 5 dae Sal) claind) o) 4d Gk e Lo

65



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: Claim son Commercial Banks 43 laill dgid) Ao 348al .3
Db oo o) s @il 03] (538 el il 38 e 7 sieall (a8 ) L) Jadii
3 oala) el
Aol 3y Y s A Kol ALl s s 5allS L) L gl aad sile Lo
: Claim son Other Financial Institutions ¢ AY) Adlal) cluwwsal Ao 558l .4
g L Cayns Lo g dalaia¥) @ll (53 a) il J e pdiad L) e iy
LAY & g g Al
: Other Assets s_AY) cagasal) .5
1A S 1A A g s gal) Jieodlel agull 8 2w o) A s g sall Ay s
Dl
PR P P P PR P I W PR BN Y R UV [ W R o P I e 1yl s
A Aaladdl 5y a3 (5 S ) Sl Al e LS K JA el sllal) (il 5 s g sl
b dlaall = il e gall

66



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(Ll Juail)
Ll 9 9 Lgdlaal g 4uitl) dudsdd) o sga

:(The Concept of Monetary Policy) 431l Al a ggda Y

Glabedl cula Y A sal) Leadins 0 Aalad) Zobai@) Alauad) <l 5ol (g 51 Gl disauad
G el e Sl ) Ay A el Al s b)) Al s Al ALdS 5 AY)
Al Al D) aadie 5 Y eabai®Y) ) jEY) g salll s galia@Y) Ll 4 5y Uy
Dl N 5 7 LS Bl il (e e psn 1aa g al (e 8 3l Ll
& Sinse g6 5 adinall ApslaiBY) Apald ) GBias ) o @A) JSAIL Aadiu) (g sise s HAY)
cdaay! sl bl

So il el duaal) Adald) 8 e dexid) Jaal) el Al Auldl i

e Jilu s aladinly (L) 4 g il (e sl Gk oo Aalai®Y) Cllladl
i) Al il 0 (i ya
G B e Ao sana () alall L saian (A dpaiall Aulial) o sede B puaiy
Foda ) Al N1 e 8 Ll acad Lola 1365 LAE a3 el aY)
el 5 a¥ls <yl oda Y 1 o381 il 23 Slat) e AV oda oladl i

oy ey i e ¢Oline Laiill Aubull o el Vags

il (mje Al el Al Al lgaadig 3l el aY) 4y aaly Gaal) Jealld
Al D 5 S salia ) Caje 28 el 13gn s cAlme Aalail) Calaal (3a5 auady
§ ol da & Sl e A8 el Al 3 laY) Lot ) Bl s Ao sana Lol A0
cJal&l) aadiu) CaagS ama galail ana

5l A yuall 5 dpaill el ) aes Jadiid ad sl Lalinay 30l byl U
Cro 523l Cle) oY) aen Ledl (of cgabad@Y) Al 8 el sl aje A8 e b
D Jamas 8 e Jaie e Al sl 35580 5 o 38 el elill 5 A Sal)
An 5 oA el Gl Ly Ly o (S il s Aima Apalea®) Caloal § o o peall yas
v sSall ol S i aaa gl e sSall (gl V) SIS eyl aal) e il

67



gl dgaaa jaS A A gial) 9 2483

Sldladl s A ghenne Lelile o aly ) dpas Aale e (638 5l il aa
&3S pall il o gy g ¢ kgl ALaiY) 3 S A bl Sl i ge 3 )Y 5 Aol
. baaae Apabaidl Cilaal ¢ b Agaiil) dulud) <l ool (35l e a8 (e B laly
:(Objectives Of Monetary Policy ) 4aiil) duludl cilaai Luu

L YL ama Al dulud) Cilaal o Gaalady) ey

B IV IUPIP PP 0 |
Jal e g iV g lealad) 5 Jlanll) (5 s b Ll 4 jlae ) Aol dlid) s
(A i) Lo 8) 2 il Al Lalaal ) g% ) gl ) (Y elldg coaliai) ) LN (ias
i e ) gl el g Al g SRl a8 Aade B o Aed G )saxd 13 calia
Juand Hsal o LSl gl ) ae 523 Hlad CaS5 pae capny (il Gl e cpinad) 4
Claal 5 Jlaad) 20 Jal) (min ) go Les b)) e 425 Y cli V) o2a Jie 8
e 131 A el adud) e g6 Gay Gniiall 5 Jee Y1 s iy Sl 5 A3 531
e e o) aelis Aadle 4y jleiiad A Glas e el ) aa e Jadlan o L) Al
Al i) 2L Y1y ol e xS Jadadl
LGN RV PP ¥ X,
O A e an gl g iy D235 (e adi e (5 sie (Bt ) Al Al e
il o)) s ) Gla g e (e (s gie vie aba@Y) Blial Jea e i) ALl (a jas
gl Y) Ll il e Jaliall Lo DU el a ) Mas e dpaal) dalull Jaat s L4 il
Jexi 3 ¢ galaBY) BLa 3 e b jloa I e Ll Lo Leie aall e Jaal) 5 ALl Cuin
o= Al 3 sl Jadil o U alasiu¥) (6 e () JSH Qillall pas 28 e Ll dulod)
caladi W) g e by L) Gaad Leld e Aplai) il s ) ) DA (e ki
iy Sl e A lailaall 6 (mal (o) 50 IS paiy (s aall il Jead s

sedcail cila ,A\
L;dba.\&‘ﬂ JA-\S‘ 3.3

Jo2s T e 303 Jaillyg 2l i) Jlaa) Jsall il ans (38 jaianall 8230 sailly iy
AL e s e 3 A O a3 ks Cangl) 13 a3 ) Jpall ey e
P (e a (gala®Y) gaill (3a8as & dpadl) dubud) 50 o) A el agilals gLl PA e
— Aol dulpall Lhass Al C'_a\ﬁ:ul\ﬁ ¢l dasa (yx\ el gopliiel iyl ana b la il

68



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

Cogwa @l s e o il 8 e 4l Golad) ol 53 e gal) Gl cillalia¥) aaa
6>V e L) ey ol gl s o L) ana 8 aSaly o s 138 5 52l Jare o Gl (uSay
aan s i ) aaa sal ) o ey Gl i 32 e (e duaidic G e dic g lella e
A 8D g8 g I Y1 A0 (5 sie a5 il il (5 i s 2 L)
s cile ghaall ¢ jae Cpend 4
O S Lol a Joaa PIA (e Lalba i Letle an ) ae Jea () gl e

Y el 13 a sz Al Y dsal) dlaad) 2 558 e Gl daall ) jae B aall Y clgld i
e s sl ey an f AiaY) il Glllial) e il sl e YT Ak oS
s Jlaadl s (&l bl )58 osSas . lle s el o Jpeanll gl al 58 35k
gl i) s Ai A eaall e Apsliai®V) las Ul giaall Gl dakia By e Jail
oA G JseY) Cala g e gl Saal) oS Als Gz A (el QL) aaa i
Govk 0o (aJRD o)) Gaias JAA o)) gl daa ) Adls) Al dald) G raal @lly
e el () e (A O Al (GuaS
D dipal) e il e Jaadl 5

Aol Abad) e Al Al dlee e Can g e 2 Alee Aalie A G peal) a2l
A aDle Ay i) By A 8 aalis Al Al Ll DA e 28l Aad o Bliall Jaa o
D (el cclaa Al g aludl el o Gl St g L) saly s < i) e aads
e @llall 3305 (Vg Gl = Al e lgle Gllall 3005 (Vg2 Astiall Gleadd) s olud)
) s ) i gl ) ol adil) Alls 6 GeSall sy s chpallall (3l a8 Agdad) Aleal)
e ol b Cagen o Cpas Lalad g L)) ey aldlag Dl 2 A e Lo llal) (paléss)
Gle el ) jae g jae G Lee Apall dlaal) (o 5 S LS 7 553 o 138 5 53 ) gisal) 2L
S pall grs B R A e

:(The Tools of Monetary Policy) duaiil) dulud) i gal g s

Gl Gaiatl Lgaadiind Aiume s (ye Y Ldlanl 5 Lealgn (Buiad (o dpaiil) Adalul) ey S
Lt s Al e 3 \gihand g (5 S el lill Sy S Bl (g ole s llia g cilaaY)
. (Quantities Instruments) (5 dlsall &) 4uasl) 48 1 Sl .1

Capay a8V A Gl il S o a0 sy il gl s $pail) Aalul) aadis
Gt 83 g pal) Bl lialga¥) e Ll DA e @lld y callanind 4l G & s e k)
fsp Bl sl oda 5 8 el skl

69



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

:(Discount Rate) aaill salel s .|
A ) o ) et S A el 3 Y aad Jilie (5 3S al) i) slialiy (3 jad)
i) Lebbliia) au s dal ge @iy el DU 5aY) bl o Jliels (s i e Jsaanl) o
Baaa Ay la lay Gla g Ol mie (8 a i) o LS a8 3al )
Dday 38 Ly ole da g (andl 3N e (8 s el Bale] e S e i
e o oil P e il (m e o padllsale) jaw i S edas (o) paaa il e
G 5 adca 1l Vs Aadlae i ad dpaiil) cllaliaY) Jle daliy b jeadll leall A
Sl e A
ald (i) mie (B a5 al BY) Do g ol Q] dala 0 g s0 (S el il 2 1308
Lgibababiia) 33l o 4l @il aadion o) a1 1385 caaddl Bale) Jrw padds e Jenans
Lailasm e o ny dysad e Leanity Linf 13n 5 (il 5 (i g il e Ll pumn 2aS Lol 3080
Al lalia) 235 s Sy g L) mie b Leadid Al asase ) JaV1 5 yuadl
aa Al e (my 830 ) g2 100 QLY e 8 Lghal 5 A jlail)l Cojladll ol 53 s sall
e 330 ) (sa5 050 1085 (eBlee ) & il i) Leaiad N gl e (320 )
) e 3305 Y s Lee ¢ L) A amliad) Gy JleeY1 s J (e B i) wllad)
sl s ot SV gad U 2 h (o2 ISl AN 5 2 ) JAA) 6 e e Gl el
o A il a8 Al Ll 6 Sl i) ity Ledie Sl Cangg o Jlaal) sl sl
Ayl & jlin & ey Aoladll @ sl Gas 4y aeaddl Bale] e ad ) () 505 las aduzill Al
LeDles Gy Lein anadd)l jrs pd) 4 sl
e o A latl gl 5508 e A 8 aadd sale) ra Al Bpaal e 2 ) e
Gl Gl 3 sy ola) (s 8 J5d 1Y) o3 (f VT A jme pe Aalai@y) claa I Glay)
Ay
Al Y llee b a ) (e LS Aol 40 ciplalaly 4y jladll G jlad) Llia) L1
el Lgle 2 ind A gpull 5580 jlias aa 5 Lavie Ldlaal ¢ 5l 35150 o2a Qs .2
bl 32 5n sall ia¥) gl g5 8 Las (il
sl el o Jlee) s w5y Lodind (Jlee V) Jla ) e 555 gaba®V) puza gl dagids .3
S Y aadd sale) e ady o) 2 i) cllee DA (e sl 2L )Y O e
b madll Bale) jr pmiddd o aa cpa (Al clad ) A Gl BY) AS A e
= oalani) dlla () gad gy Lavie agd il 303 o Cpatiiad) aady Y GELSY) cld
el ad il dam ~ LY CV des

70



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

b Ll 5 ALl (3 a8 im0 Al 38w Y el o jladl ¢ el L4
) WY Lgilee iy

: (Open Market Operations) 4a sidall (sl cliles .o

Al Al 3 ol s o Al (351 B 8 s Sl il J s L 2y
T o8 W8 o il i al (B el Jlead) clbblial b il Gaags @l s duasSall
caBY ) Ll gas AL oA IS5 S8 (e AneS 8 il il glay)

Allal) (31 9 @ dheas L 35V G ) SOl i) Jay kil i)
oal Y e Lgilld a5y dpaiil) Lgiblalaal paliadl (U g5 15 40laal Cajlad) )
e Sl il i LS i) ampe A a il e dage s 1 g L) mie (8w sl
Qg pa o 5 Aalad) Casa sall AL 31 g Lexie el i) ool wlagl aaa
A lal) Gojlaall 5,08 e aall e (o 3S pal il Jasy oallal B 6 5 (e 5yl 5 oY)
Mm@yl Il KU Blady) Qs e aaly g3 JSEIL Gt mie b a sl (e
) (5 e B ) Y G

A5 PR (e A 5 La Al (558 sal) il Ay Cun 3LS) i) (8 el iaay g
S s (538 sal) il o i A w30 (s bl 31 s (5 e Al g Apiil) (3 gud) Y
)il Gojla ol (g2 15 i giall doaaal) Clialiia) e 2 Les cabai@¥) Ja)a 3 g8t (e Al
il 3l sal ) 8 ey 2 i pe 5ol Ml s L] e 8 il (e LSy (o2 IS
Al il @l ey Jaall 5 2 L) 5 22N (5 s 1 JSI D)
:(The Reserve Requirement) (301 Asi@l Jalbia¥) dowd pad .z

Lgalay s dpail) Lol pual (o Lo Bliia¥) Aol g o3k A 4 ld) dail) g iy
Cijiadl e piiadl W) aas Jasia s e Dleall Loa sl il sadl dgal gal @l g (5 3 5al Sl (g
REBEN

QL) aam g il e ek oo il @l sl ol ) gaiil) daliaY) A e

QY S5 e Wl lead) o) Aailal Ayl clalia¥) aaa e bl DA e clld byl
Al dalfiaY) o as il LS dad je Al o3a il LS8 (i) Cielias aaa e

Gl aliaY) ans G ) LS diaidie dall o3a ulS LS uSally s oAy ladll &gl gal 580 gl
g laal &gl sals 8l gial) Al

Ao 3 a6 a s 8 4l SlaS Al e ey ool Ll (L s S al clil) e 13

Gl ot allaeall 4y el @il saa ¥ Agpall gy Jael 4 i 138 ¢ el ) Labia)

71



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

i o8 L i Jally g iy ladll ) sal dpamil) cllalia) 33k ) () (5% Lea (5 S sl
o e e AV cDleaall Jayiti g ALY 8 Asliall adall Sl s 5ol ails (e 1385 LY
adinall b ol Jaall 5 Jarill 53l ) g 38 Lea LSO llal) 500
Jany adld caaia eV (e ey bV Bl b g S el clidl e 13 el iy
e o il e Ay el O gl 5508 e asg (A ISy el Y halia W) A a8 e
e ) Al gl Ll a8 el ey 8y Al dpaial) Lbbabiia) (mlad G (lay)
I o Lae 5 el V) aliaW) A 3 50l 3 <l 1Y gy Daias 0 A (3) ) N1 (am
oaint 3 Ul e Al g aldl e Callall aas Jid aLa@y) 6 dalia) adall Jila g (aled

A5 PV PN
D e gl (3 gl Ay anaddl Bale] jr Al Cpy CDISAY) An gl

e by il ALLal) Siea o el ¢3Sl il U8 (e Lawy 23ay aadl) sale) e () L1
L gl e Ledponn G 0y jandl 138 5o 08 5 ol ol sl cmany Loo Ly jfinse
Cijla ol 2 a3 Uiy il puud) allag (mpe AT By 0 OS5 jkie 5gd A giball (§oud) yau
Asd) o L pns A0S 348 jae B 4y peia 4 )

Gl e g U a5kl 4 Ay el gl 0 6S5 aadll sale) cillee (3Uas 3.2
S a5l ale 23l e (o 3 el il Ha kel Gl Cllee b Ly (g Sl
AL B a o) Gk e A il

S all il o)y Qe e DU A gl A el gl Saead e aadll salel cllee ¢ .3
L 255 Y (oS all i) da el sl b Lty ey i) Gijladdl e Allall s a3l 350
Ay PUa G a Lt e Ja comn Ll 5 L Sl gn sl 6 58 By sh e Algpally 4080 G g
ALl Ltian 5 Lk (i fiball 5 (m el 5 (e (6 38 el il (sl Ll (315,30

Aatll Iy ) ases o o LY ) salel Lulis o Jod) s gl G sudl Al ) 4
Ll s B el e At A Sl VI (e Y aadd) salef Al Loy

:(Qualitative I nstruments)(s jdilsall Jilugl) dus sil) 48 1 Jiluy .2

OV A e g el o a3 al il Lgartig 3 oY) e e gens a0
P YIS 55 il b ) gy Aol Alalull A8l ColaaY) (st i jal daie 34y a6 jead)

72



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

D aaddl Baley Allalis jladd a1

e 13 a e VT e b gy QL) aaa e S5 aadl) Sale) e i )
b Adan V) el e s Jadd AL oda e o il iy (f Sy i dpalaml Aadiy
i (e Aadid) I 3,50 e aaddl sale) e wd) o oSl @il Jaay adail) i
Vol sy daeliall cliwyal U8 e decid) Al G Y e acaiiy s iy il ciligal
any (gl e ) Qllal) (5o (SN Q) e o yil iy oKy () Qb)) e i
Ginay adzmil) o ) coslall 13 dpaal ga iy i) 3ol o andy s Dl e o) e
WY A5 kalie 30k ) g0 llall L saly ) das
D Chadall (hald gt ae el diad) Aacd gy () By 2

Cojua ) (e gl 8YL o jliaall Gaali g o U 2 lad) DA (e GtV sty Cua
el cp B8 Jiay oA 5 Glaal) (halgy 2l Ja i A8l dgie 358 (A 8] jidiall Cland) (laay
Olasad liala paay (538 jall i) Jary Cum e jliaal) () paiall (o ) 4y laundl 4.8 o)
b e e a8 3l Golaal o (o 38 el il a5 138 (ol k) HDL oA J<a,
e 108 gy el Giala L (b iy g «lanall el oy I Lol ails cp jlnall Lol
clia sl b Opobnal Tala s edlee ) sl (e Radiall (il pan e |yl
DY) gy 3

ps—i Jlaall 13a 8y ol U a1 Talall 5 da Sall el litindl (538 sal) Gl iag
Pa o4 Vi il elacYHa il Gjlad g bl 8 Gpoiil) dilals 4 jlaey 5 S all clid)
(sl Ll padle LIl i A eUadYl 00 Cangs Leilel e ity ol 5 el a)
dglia V) Al # i ol o 5S pall elil) Alglas e Ll V) g LY 5 S8 A

S13 dla ) 4y ey o3 g plal) 4 Lo g AaDlall Apial) Aupudly Lol 5 oy jlaill &l gl
. aly)
sl Jedl gl 4

e Ll e jla 5 dag e by ey JA e A A58 el il ans A ey b
Ayl 55l 5 V1l agdaill o) 335k e Slldg catlalad) 8 WSl 5 L) ana
) Sl giall o) s o pai W5 el Y o3 Jalati of Al o gl oSan Y ¢ el
o gk ST L) daa 65 (85 S Allad D Al gl 238 a2y <5 S pal) i) Lle Lo i
baal (& Cplalall Ay Lo st je e J28 250 Al g 8 Gl aa

73



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(s saall Juadl))
o )0 5 Aslaad 9 4o o) g adiail) a ggia

:(The Concept of Inflation) aduaill aggda : v

Vool el adiail) aosgie Jga Baaxie ki Cilga s ollia b JSAIL sl (g
Ciye a8 S A el i o @lld g il ala@yl ) @u; L seio 5 ol 2a
Les A dlide 5y ay adia ) oo i QA ((saleai@¥) S Jal e skl basi e il shay
Jaasn g 4l ey (DAY

O Ay e (o et alal s sl b el 4ty adaill ey ualai@Y) aed
O s e Y] 50 g sall claddll g alud) (gm o) aen Jland A e gl adill dag
138 (5 of oy GBSy Uga £ ) ol Al sk Ak ) 5 il 5 saibin s s b £ W5 Y) 128 (s
5l (al a3 )l alall (5 s 8 g V) oo Camy ) Y1 A Sae b | fige & &Y
LU Ay

Sl alall (5 sisall gL V) sad aiuse s a5 oladlad e aaadl) (Ackley) <ies
Aadipe Jad 3 jae Gy il g o) Adee s adumill ()5S S iy il 1a

On 05 pre e ¢ Qlandl alal) s sl el ) s adl) of s AT Gud s
S (el 8 ) e 5ol 5o Aigpaall e KU Callall oy ) o aladl Ll 5 gl lal

= Al sl gl 4 am Y s aasl s sl aacall o (Keyns) iy
Y Al 20l )l ¢ sans

S dela 53 € aily adil (apey ) (flamant) o Al gaba@yl ey
fan il i al o ) AUSY e e Loty L (I )iy cenlilly Jpedilly Coual
clkall

Lo T sl oy gie cinan ) sl <yl 5 iy peil) 028 (g pe e agle
A5 ) 3l alisd s U alal (5 gl b | peione Lol Jiay pdil) of e 3 Lgle)
o)) gl y iy Lot Uiad giad oy adal) Alla L) pe a0 fasi 3 i) 5aa 0
O3S Lgibda g 3 g @ a6 (3 g) Aa el 8 il ja o 058y cpdimill Y dra g i) a
31a0S 5 Alalaall Jases oS Leida g ety Ll ol Ao e ol 3 A gy alia) ol ) Jizady Vg cdaill
\_g_\s.da}a}J.d\mew}ccﬁﬂa\ﬂsg_&\b}u\ma}sﬂ\Lé_\s\mwd\u\_d\ALJA\ cpdal
Ll Ul el Y sa5 e ¢ Alaluall Jass oS Al

74



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

{(Types of Inflation) aduzail) g) g : Lt

Daie Y ) s ey Al e SR i e YISl aaoa) il

& S g8 ) & adill (e g sl 8 iy ((Creeping inflation) cial ) aduzadl)
aial A Leally o 5 81 A 35 La g cdbigale ye CNVarary o)y ey JSE el
0S5 o o 5 i el i )5Sy il T 5 (A58 Wi B 5 aad Galisd) ) L e
i il ey ot &) Le oy i oS clall Jsal ) ol
(oY) Sleadl [ semd e Aanlill dasmil

Ae ju Jand) 4 i 5 Laie Gasgyg 1 (Hyper inflation) (bdall of) pealadl aduai o
oalii U U 3 el 5 ey dlaadl Aleally A8 oY) 6y Uiy Sl Y a5 485
SRV ol LAY e Y 8 enall aldl gl Jaal s o ) eh (sl clgia
paaia S Aaill ) 3 AaS o gl Adda g Jlaalp 258l () 50 Ao jusal) (M g e g
pamn gl Jhal e e sl 13a g ey 6 Aad L) 2 ol (Y clld Jalall b
Syl g YA s s ) bl il 5 g pal) e dglE) AAS sy,
A cile Sal Uy

ki 5 Y all 8¢ e pdal a0 (Repressed inflation) @ gssall aduadl) .z
Syl @1y i jay et o dsleai@) Jal gall zlend) aaad ks i S aii s of eyl
6l il Jia L aSail ) e 5 plaudl i i S 5 ikl due sSal) 3 g8l
i) ol pmgas s (Rationing system) gl § cililad) 2Uss s (Price control)
gl V1 Y e b s gl s3a clial o V) e sSal) (and) i alas ladiid
5 S A g

D) 4 s 5l adil 4 aaiy s - (Open Inflation) (g siiall of) alal) adzadl) .o
o 3305 gl el (5 gie aaat 3 Al JAx G50 Ay g 5 AN il g Yl
Jsad Dlidiy Ja ) g L) b ) ol & J3) b5l (e daillly collal
ezl e g il 1agn Al )

75



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

: (Effects of Inflation) aduail & : G
Ale 3 k) 4 gmaall e aan (sl SLaBY) w8 e ey iy L adiil)

= J sl e sany LS ABSY deLaa) y Apaleai®V) slal) (i s & Jala 43,30 fas Gum

Lo PLa e S5V 38 aaas ey Auband) Jla s cpatitall @l 85 opSlginal) 4S5l Ly il

ok

: (Economic Effects) dabazdyl &Y

Y Ll a5 DA e pdezaill plai@Y) BV e 65 (S

s a g bale) o el U L1
(il sl 5 Jlaall) &3l Joaal Claal Jlay G (Jsadl asisale) e pdill Josy
Lgle (ysha sy il cilansl g alud) 43S (¢ ) g ) cpe BBl Aty gl sia o 5
o Al gl sial A0 a0 5l Lo (o ¢ Jland gaclaill olaiVl aa (adlin Gpaill agl i
g yally e T a5 (i (JleeY) Jla ) 5wl Jsaal sl W ¢ Jagall aglas (alia
saly Ly agilaia ol gl ) pe Lo sl o3LaE gl sad Gl Sl dlall (5 giane il il
Y Callss 8 sal ) (55 Ay LN iy )

DB AN aulgl Bale) o skl U L2
Ay S (O jiall) Gl Gl (e (0 sun siall) () siaall slifivy adumill i gl 4
s &l 4055 Ve, ¢ S A Cl g b ) sl) o aglsand da adail) e (sl
Bl Jugad a1y clgtiad (8 Lsale iy anii iy 6 L aaaad die 5 cdadi e
Aadi ye Al 3 (g ) e shany ¢ siad) o A0 5l Lol (I A (e Al
Jeaaus ol ece o Jliy (f Al agilal 5 Q6 e Jany adailld (B dasiy Lt saen s
sl e ) Alead Alag a5 LS el 5008 a5 Ladie pa gl 138 e
PEQENIR AV SP  INS PR IR WP I PRV IS POV L W 3 PRS- [ N g
Jeall a WS Ga g il o il 525 e satiad L opsiia N1 i30S Lk gia Liaya
A ) saanal by ) &

gl o adad .3
o= A s aating ¥ i) ) sa il o3 saa) 5 (Y] e Al i Cayial) aacall
IS 5 Al Joal (b L) o Gl aag s e liad) (8 Lgaadiig ey 5 £ Y
Jan LS cabia ) cullabital) 3 L) cpe Jumdl Wl (i3 il Canilly <) jiadl
Cogos Loy 50580 D gra Canny a1 ysha JLEEY) e Jlee Y1 s, e (g 2all b adail
Jiiall ) e 5SS

76



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

D AN D) e adail) B 4
AU Bl e Ll Gl Sl dladl (s sl gl Jiaial gaill JRY) ()
e U o A Ll Lee ¢ iial) Jaal) 8 dagn ) oo% gl V) san land) 4aT Leaiad
3o Aad 3 A die aah Loy adillh g Sleind (6 s o Lilial) Guas Tuail) g 3
Sl sl y bl e el () shoniy 3 A (8 ol () ey Al Ll 5 (s2a) ol
Ciaa o) 5 o) Clua e @Bleiadll gaal Jadll 33l ) 50 Lee duaiill < ga pal
wl iy L) e Ul g Bl o agie 5 3ab55 A e o ) aé
(LY el Y ana 8 GaliA) Can 35S Ala (533 Las o sl
D cle ghaall ¢ saa Ao sl il 5
sl (5 e b gl adml i 3 ccle Al e Gle |k 1l aal e
I3 ) 38 S il g Al bl ] Gy ) paleall sl Y sa% Las ¢l
el A loall iaf (missy e gaal o) e e Ua gl Jlaal Gl dals 3yl
i i A ) g Agia gl aldl s ALl NV are I Ji85 5 piaY] cDleall dunilly
b aal) K8l 13 5 L pnall gand) Jaall iy ciial) ld daills Gl gl abudl e Taase
Ry 8 A ia ) Blaall s cadl e Leibdaliial dadi ) Alal) b e Bl () e
CCle dad) o el o) sl sale] o A gall D lebes
:(The Social Effects) dslaay) &Y .«
ie 3 saliys sl blad iy Jsadd il e madsl 8ot e Y aadl
bV G palia o aal st iy ua el e aad ) i )8 o by SN
salel G 3 ala i) i G <) 3 el o sl ) adiil gt Y bl 5 e laaY)
Sl s Jlen) e e a3 ) adil 5o LS oJsaal s 55 o) siadl e a5l
A ilaial) Asbia BY) gyl 5 A alliay 3l Pl 55580 il o adail) ael s cJaall
Le by @l 11 80 liS s U Dl e Unine (3185 adeemill o LS ol a5 5 _laaly
pecinall il Ay (il gl 5 Jleall) Al il Claaad g @l e ) plis ) 4l
e Clelall L aie pad adml (315 LS ciiaiiil s sl delisi e pel 53 acloats (53
e ) s s 1385 cdandl daalid) 5 Lt sl ) sal) G el pae Cua Jasll a8 50
- ool JRa pai Jane al i d LY s

77



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

(e A Juaidll)
i pad) clan)

D el ol ex.i.a:ifj

pand Gl 5 5 AN Al amlaall 4 Gla Gl b 4l 8 jead) QL) aslie Cic g5 il
Lgall Jlay (A 2l 50 sl ) @lld pa s (el QL) iy pad o GUSY G G 2 5a s
o— il 5 el s 34 a0 5 ke 4 e ale IS5 QLY Gony (e agiad cagie S
Lla 8 o o san g dai Lo sy J) sa) @l dany cpaall agxiy of e e DU sV asinal
i WUl 5 ¢l Y1 e 50l g sLaiBY) 3 L) ine Jaal o ol Banaa 5
Adad) Gl 8L 5 Al dead dea o

i Ugee §f 5als Jlie il iy Waliaiiag dglee 4 o 4 jay agiad 8 jadll ol W
LB sl cpa ) sgaiy o e e (a2 Y Lﬁad\ﬂb}ww%@mj
Lo pandt 1aa dll Lodsy 0 26D 4 e 4b jay (e agies cdanall Cii gl 8 Wil 5 ) saY!
dmmjaﬁd};amuaﬁ@u\m‘ydw\wmmu\_’u}m}\wu&;\y

HM}J‘J‘)&&‘L’\AUM‘ \JM}M&S;@SJA&_%&}}\AL\L;NWL})M}LQ_&;
Ao e Jaenll (@l 6 Jls

D bl lainy) il : - Ll

Db WS G paal) o) wLE}eA\ 3 oS

Ll 39 J) ol ) ling dpeadd) 5 e licall g Al )3 bl o ey sl .1
ol Ua g Al Lehlis Jhsad b dae ge e ) Llaidy) cleUadll Sl cdgil
sl (b pdlun A (l e ) sasid) L) 6 deacadiad) (o) BY) Clawge 0
cAr 5 g oY)

A8 58 Vs, @l aby DA e oz U] Siay o sm @Al 5 cleadll s ol e bl lavin 2
Amisia) Jsaall 553

ia giae s B JKE e leledi DA e i)y Alllall 3L o) sl e 3a8Y) .3
e Jpaay GLiV) ile Gl g L] addise gl Y g0 Laa chpalia)) clas gl

(S dle

78



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

b paall Slai) gie G ;G5

LA Ll Calatia ae) 858 e Gl 5 20 8 () dtien o Gy (A eaddl GlaiY)

O Cipa o Sa ) clilezl e Jgasl) DA e Gipadll D5 o) i 1
Ladel se 8 Aiatiadd) 39 il g (i ll dad o i

a1l a9 g8 dan e K Al gl o) 8 e Adpan P (0 G peaall ol 3i8a5 .2
AV 4dy ans

aBDlee il s Agal go o 48 I )Y (e S 0 o penall Lalitia) g A sl 3
Ao V5 sl G ) sall DA (e cagailag e

L Aand (i) gl s 1 )
A oL@y aUail) Aauald 5 dagde Caneny bty Aaba@Y) slall oy QW) (e (sl
o sl el Ca b gl o) sl 8 13gd ol b saig o shal A 0 s pinall
e Ay gllaal) Al ) g i sal Can QL) ¢ g mandi s s L GLEY) (e A sl ddula ol
g aiBY) LLE aa (b jeaall L)
toh o ) oabea@VI Ll i el (L) Caiay
gk ) A s el A alai) Dbl (g Al 4y sty ! g bl Glad) L1
) 5 ) e Slise gy pal Al il sl
) A e Ol Sy a8 pear pay (sl GLEY) 4 aaly g 1 g ladl ol L2
J—sal padiie o gd g LA ol (5 )ladll ol dagdl (8 gual) Cilalany (lalial)
Ayl Gajladdl (e o il GLaY) Josal oy bale 5 ca yliiall 5 il gall 4y jlall el
AV eal S
ael il ot iy g o) 5 8V 4o Juany (o3 e 45 a5 1 SgEaN) lad) .3
O o2 G5 3 penall alidl Lop laddll g ol mny e Jsanll Cangy (Slgins)
Al agdsia Dla
DAl 3 AR Gy 8 padl) Glad) Lo
ok Lo (a3l Bl s giaall (8 ) GLEBY) oyl (Say
A D0 Jala A Ay 3 45 58 055 A 8 eaall L) 4y aalys 1 JaY) el clady) L1
e g sl 135 Akl e s el s 38 ade Jeanys (Ded Lde 3 o das o dau
Ayl aaa il el g 4y il G jladl) alas L)

79



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

O J8 g B (e ST Aia 3l 4558 6 A QL) 4y duays 1 JaY) Jawgia Glady) L2
Curail Jsdd sy G ling S cle s phall pihy GLEY) e g il 1385 o g el
RV KPON

ins O i Gued pe ST A3l 4358 068 A L) 4y aallyg 1 Ja) Jaghe gl L3
Al il wsall g ajlia e QL) (e g sl T o sal d g A (i 5 el
0950 dmsa ) plaad Al cle gyl ) A a5 el )30 5 deliall diaaiia)
Gae) )3l s daelial) cile g il Jie 4l L) gl

D hadal) £ gy B el gl g
o) A abiaal ol Y i A leall ¢ ca L) e gl 130 ool oSay
Db Lo ) ol dsilall dgad)
f—lie Ny i p el dgat Glacar (i fiall adty A LAY e el lafy) Ll
s il Lgaial LS Ulem 3ol 138 Gojloaall aaiy lgdliniod Siel a8 o35 (ym l
(ot el gl 3 Al S 5ally G jlaall 36 jre DA (o (pn fially i | alsiad
e clile i o gar Gan el ) Gojladd) 40 3 GV sa 5 Al olany) L2
Oy Ladie Lgd g0 Juant Co el iy (SIGlld g Al it e 5 A giiall ) seY Ly Alicial
308 o jladl 0sS5 Ala sda 88 ol Je il Haatyg el d g i 8l Jaw e ge
Al Cllaally (ol il P e L Juasd e
D ad Al Agad) Guuny A peaal) Glad)
Pkl g sl 1 iy
e ) el ) A Sall f Alpall )~ siaadl Gl 8 iy aladl gl L1
o Aalal) Sl g il g o) ) ) 2 sied Gl Jidy g 1 gadd) olady) L2
e Sal)

AV e eaiy ¥ cliiatl) (e g s IS Y G paal Gl cagatl 13 a2 ) e
(il g Tl (2 jal IS 138 Liasedig g1 589 038 (T gala y el 5 Jalas lligh
D Aand LN @ gud | Luala
(opend () a8 pead) QL) @) sl
1) JaV) A Lgda LVl sl 6l s a4 iy 3 Ggaad) sa sl Ml Gead) L1
o Lgaling Al U5V (g5 dadaat Chagy Adlinall cle il a s ) (i)
e 3 ae Al ) f delua e g il pda il ol g galaB@) Ledalis

80



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

o Aaatiall A a5 G ball Ll Lada Ylae ) 3 pudl ying €I
Aahiad) abaidy) clelasll Jygal

58 ) Jpad) o AtV el sVl a4 Jalatll 2y o3 Bonsll 5850 (g2 (§gd) 2
Lli 0 Lo Yo Gmd) 130 (68 Lo Llle 5 (Rlaall 6,01 o 2030 <) 5a) Ja)
o s eda aan Al cleUadl () say Adigal) 45l Co
5ymad ALVl @l W el dagada g o sl 028 8 o jlad) Bl o oyl dga

b LS5 Ll AiS s ol o) o3 aa) BdS ) (ki JaY) Alsha

sl = Ll 35 J6Y ALl 385l 4 p iy Jaad A Bend) sa s MG Geed) 1
e ot ] e gall Lgan s AS 8 s Ciie Al 48 51 Dl sale gl (1Y)
@A ra D) ey 8N 3 3 gy g Saa Clate ) agd ol aie ¢ el
) ey L) 46 ) 4 e Lo

Ay oY) Bamall s sl 2 Al Al Al il B sa st Ay gl Gead) .2
By (83353 50 (S0 ol (U aiiene) B0 il hal B S La_u W @3N Je
Gl Gisa 23ty Bl Ja J J900 e prn Al 35V an ag L oY)
Aua )l 8 Al 48 )l allal

D Aad) G Gow cgld 1 Ludla
PO SN (yx\ 3t ey g oggaiil) (3 gl 8 L Jaladll Sy T JaY) Buad Aol e gy
T WS
) sl ilae aday (Alaesl) Calia) cpaall 49 o iy (855 2¢a0 Aliay a5 0 Vgt L1
Qe g3 die e U 8 (Lelels) (i)
e aiy (il Jela) el e (il ) ) Gl U e 2g23 5250 (SN Al 2
A, e Ll 3 el e Al iy e MUY die e g i) 3 i)
A ) 5 A e (e lpaad (Sary a a8 Ll e 2850 4 s
(Gl dide Gl ) Glall 5 jaa (calidl) Cpaall e el sa g7 (il ) dal 3
e &Y Al (S s alla o (aisall) Al ) 4 i mm@m ol
Lgdlaat ol 320 ¢ sSadl la jaca’ Claiw e 3 ke a0 (AJAY uUJA\) Al W 4
a@m\wﬁum%w{wa\mguj&@m;m@;@@‘)@im
Al Gladd 5ol Lpaad 4lS4l (10

81



gl dgaaa jaS A ol g 2 ga3)

s o2 a aal st ays o Ll 3 gaall d Ler dalail S50 Ja¥) Al g Aslan) <l o) L
T WS
Y aged) Jala g e jaial 0 A a) g g piall Ale b o lal dan Jiay g0 g0 aged) L1
G s (85 kedd) Jaalng g gt 2L e s 0a e dhany Wl 533l e Jeany
e g 5l
cala by g oa Ll f A sSall o Al Akl (31,00 e g s s claiadl L2
sl ) dgal Ll g il dyie 3 54l Jsh o paiad liee 520a 4006 5250 i)

82



